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CICLO DE NEGOCIACAO

Classificacdo dos Valores Mobiliarios em grupos de negociacdo e modalidades de
negociagao

Os Valores Mobiliarios sdo negociados na Plataforma de Negociagdo da Euronext, quer em
continuo para os Valores Mobiliarios suficientemente liquidos ou para os Valores Mobiliarios que
tenham um Criador de Mercado disposto a aceitar determinadas obrigacdes, quer em leildo, para
os Valores Mobiliarios menos liquidos.

O horario de funcionamento da Plataforma de Negociagdo da Euronext e o horéario das diferentes
fases do Dia de Negociag&o sé@o publicados pela Euronext em anexo ao Manual de Negociagdo (o
anexo). Se existir qualquer incidente técnico que ponha em causa o cumprimento do horario
normal de funcionamento do mercado, obrigando a que este seja alterado, a Euronext
imediatamente informara os Membros através de mensagem difundida através da Plataforma de
Negociagao da Euronext, informando do novo horario de negociacéo.

Os Valores Mobilidrios sdo divididos em grupos de negociagcdo, baseados em diferentes
procedimentos de negociagdo. A composicdo destes grupos, determinada com base em factores,
tais como as suas caracteristicas particulares e liquidez dos Valores Mobiliarios, esta especificada
em documento anexo. Os Valores Mobiliarios pertencentes ao mesmo grupo de negociagdo estao
sujeitos ao mesmo horario de negociagdo e as mesmas regras de variacdo de precos. A Euronext
informa, através de Aviso, a inclusdo de um Instrumento Financeiro num determinado grupo de
negociacao.

Os Valores Mobiliarios séo divididos em duas modalidades de negociagdo, designadas: Continuo
ou Leildo .

Valores Mobiliarios (a excepcéo de obrigacdes):

0 Os sequintes Valores Mobiliarios sdo negociados em continuo:

= As accOes que integram o indice Euronext 100;
= As acc¢Oes que integram o indice Next 150;

=  As accgOes que integram os indices, AEX, AMX, BEL 20®, CAC 40®, PSI 20® ou SBF
120 que nao estejam incluidas no Euronext 100;

= As acgdes em que o numero anual de transac¢des no livro de ofertas seja igual ou
superior a 2.500, salvo se o Emitente preferir manter a negociagdo em leildo, se o
numero de transacgoes no livro de ofertas se situar proximo de tal limite;

=  Valores Mobiliarios recentemente admitidos a negociagdo relativamente aos quais
seja previsivel um nivel de liquidez suficiente tendo por base o free float;

= Valores Mobiliarios com um Criador de Mercado permanente.

o0 Todos os outros Valores Mobilidrios sdo negociados em leildo

Criador de Mercado
Opcodes de recurso a um Criador de Mercado

Em cada uma das modalidades de negociacdo acima referidas é possivel a existéncia de
Criadores de Mercado respeitando as seguintes condi¢des:

Para Valores Mobiliarios negociados em Continuo

Accdes que integrem o indice Euronext 100 ndo podem ter Criador de Mercado. Ndo obstante o
referido anteriormente, se um Criador de Mercado estiver activo num determinado Valor Mobiliario,
e 0 mesmo for incluido no Euronext 100, o Criador de Mercado podera continuar a actuar nesse
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Valor Mobiliario por um periodo méaximo de trés meses consecutivos. Se apos esse periodo o Valor
Mobiliario se mantiver no indice Euronext 100, o Criador de Mercado ndo podera manter a sua
actuacgao sobre esse Valor Mobiliario.

Para as accdes abaixo mencionadas existe a opcao de utilizar ou ndo um Criador de Mercado (a
menos que existam requisitos especificos de admissédo a negociacao):

0 As accOes que integrem o indice Next 150;

0 As acgdes que integrem os indices AEX, AMX, BEL 20®, CAC 40®, PSI 20® ou SBF 120 que
ndo estejam incluidas no Euronext 100;

o Accles em que o numero anual de transagdes no livro de ofertas seja igual ou superior a
2.500

o Valores Mobiliarios recentemente admitidos a negociagdo relativamente aos quais seja
previsivel um nivel de liquidez suficiente tendo por base o free float;

Se o Emitente desejar que o Valor Mobiliario seja negociado em continuo, mas o Valor Mobiliario
nao reunir os requisitos acima descritos, € obrigatéria a existéncia de um Criador de Mercado
permanente.

Para Valores Mobiliarios negociados em Leildo

Para os Valores Mobiliarios negociados em leildo, existe a opgdo de usar ou ndo um Criador de
Mercado (a menos que existam requisitos especificos de admissao a negociacéo).

Tipos de Criador de Mercado

Existem os sequintes tipos de Criadores de Mercado:

o Criador de Mercado permanente (para Valores Mobiliarios negociados em Continuo): Sera
exigido ao Criador de Mercado permanente que efectue o envio de ofertas para o sistema
(mantendo um spread entre o preco da compra e o prego da venda) durante os periodos
normais de leildo, durante a sess@o de negociacdo e durante os periodos de leildes com
origem em interrupgdes por volatilidade.

o Criador de Mercado de leildo (para os Valores Mobiliarios negociados em leildo): os Criadores
de Mercado em leildo estdo obrigados a manter ofertas de compra e venda com um
determinado spread de pregos, durante os periodos de acumulagdo de ofertas que precedem
os leildes programados para determinadas horas.

Para as obrigacOes existem 0s seguintes tipos adicionais de Criadores de Mercado:

o Criador de Mercado permanente «de sentido Unico» («one sided») (para obrigagdes
negociadas em continuo): o Criador de Mercado permanente «de sentido Unico» é obrigado a
manter um preco de compra durante os 15 minutos que precedem a abertura do mercado, e
subsequentemente durante todo o Dia de Negociagéo (incluindo os periodos de consolidagédo
de ofertas que venham a ocorrer, que precedem os leildes programados para determinadas
horas ou néo). O prego deve respeitar as condigdes do mercado do momento e deve ter em
consideragdo a informacao do mercado grossista, as notacdes e a estrutura temporal da taxa
de juro, bem como a situacéo do livro de ofertas.

o Criador de Mercado especial («special bond») (para obriga¢des negociadas em continuo): o
Criador de Mercado especial tem obrigacdo de executar as ofertas de venda cujos precos
respeitem as actuais condigdes do mercado e devera ter em consideracdo a informagdo do
mercado grossista, as notagdes e a estrutura temporal da taxa de juro, bem como a situagao
do livro de ofertas. E obrigado a manter uma oferta de compra durante os 15 minutos que
precedem a abertura do mercado. Durante o Dia de Negociagdo (incluindo os periodos de
consolidagdo de ofertas que precedem os leildes programados para determinadas horas ou
ndo) € obrigado a inserir uma oferta de compra no livro de ofertas e deve realizar os melhores
esforgos para a introdugao de ofertas de venda
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Nao é permitido ser Criador de Mercado permanente «de sentido Unico» ou Criador de Mercado
especial em relagdo a uma obrigagdo em que ja esteja activo um Criador de Mercado permanente.
No caso de um Criador de Mercado ter actuado como Criador de Mercado permanente, ndo sera
autorizada a sua actuagdo como Criador de Mercado permanente de «sentido Unico» ou como
Criador de Mercado especial.

Um Criador de Mercado s6 sera autorizado a actuar como Criador de Mercado permanente «de
sentido Unico» ou como Criador de Mercado Especial, se:

0o O Criador de Mercado actuar em nome de um Emitente para todas ou para a maioria das
suas emissodes de obrigaces ou

o O Criador de Mercado aceitar as obrigacdes decorrentes do Contrato de Criagao de Mercado
para, pelo menos, 500 emiss@es de obrigagdes admitidas pela Entidade Gestora de Mercados
da Euronext Competente**, ou para 50% de todas as emiss@es de obriga¢cdes negociadas nos
mercados geridos pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente** sem a
presencga de um Criador de Mercado permanente. Sera escolhido o critério do qual resultar o
maior nimero de emissoes.

Nomeacé&o do criador de mercado

O Criador de Mercado é nomeado pela Euronext e deve celebrar um Contrato de Criacdo de
Mercado com a Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente**: como tal, a Euronext
néo é obrigada a aceitar o Criador de Mercado proposto pelo Emitente.

O Criador de Mercado sera admitido se se obrigar a inserir ofertas com uma quantidade e um
spread especificos, desde que a Euronext considere que esses spreads e quantidades
acrescentem valor a liquidez e a qualidade do mercado do Valor Mobiliario em causa.

De forma a avaliar o acréscimo de valor do Criador de Mercado, a Euronext considerara os
spreads e quantidades correntes no livro de ofertas central. Se tal informagdo ndo estiver
disponivel, por exemplo no caso de uma oferta publica de distribuicao (IPO), o acréscimo de valor
serd aferido com base nas quantidades e spreads correntes para Emitentes considerados
similares (por similares entendem-se os Emitentes com a mesma classificagdo FTSE ou com uma
capitalizacdo bolsista comparavel). No caso de o instrumento estar igualmente admitido em outro
mercado, a Euronext reserva-se o direito de utilizar as quantidades e spreads desse mercado.
Para o Criador de Mercado Permanente «de sentido Gnico» e para o Criador de Mercado especial,
a Euronext considerara precgos e volumes.

Divulgacao dainformacao
Quantidades e spreads médios de mercado

A Euronext publicard semestralmente as quantidades e os spreads médios de cada Valor
Mobiliario, em geral. Isto implica que a Euronext ndo publicara as quantidades e os spreads
médios do Criador de Mercado individualmente considerado, mas antes as quantidades e os
spreads médios do Valor Mobiliario.

Obrigagdes dos Criadores de Mercado

Para cada Valor Mobiliario incluido no segmento NextTrack, a Euronext divulgara no seu sitio
anonimamente:

Q O ndmero de Criadores de Mercado
O A amplitude das obrigacdes dos Criadores de Mercado ao nivel dos spreads.
Fases de negociagao para os Valores Mobiliarios negociados em continuo

Para cada grupo de negociacdo as fases e os horarios de negociagdo estdo mencionados em
Anexo.

Pré-abertura
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Durante a pré-abertura, as ofertas inseridas pelos Membros e transmitidas para a Plataforma de
Negociagdo da Euronext sdo automaticamente registadas no livro de ofertas central, sem dar
origem a negdcios. Sao divulgados continuamente o preco do livro de ofertas central e o prego de
abertura tedrico, o qual vai sendo actualizado a medida que entram novas ofertas no livro de
ofertas.

Leildo de abertura

Na abertura, a Plataforma de Negociagdo da Euronext procura cruzar as ofertas para cada Valor
Mobiliario (leildo de abertura). No inicio da fase de determinagdo do preco de abertura de um Valor
Mobiliario o livro de ofertas é congelado momentaneamente (ndo podem ser introduzidas novas
ofertas e as ofertas ja inseridas ndo podem ser canceladas ou modificadas) enquanto o algoritmo
procede ao cruzamento das operacges.

O prego de abertura é o Ultimo prego tedrico de abertura, calculado antes do inicio do cruzamento
das ofertas. Se o preco resultante do cruzamento das ofertas estiver dentro dos limites autorizados
pela Euronext, é divulgado um preco de abertura e os Membros cujas ofertas forem parcial ou
totalmente executadas séo informados através de uma mensagem confirmando cada execugéo
ocorrida e fornecendo a restante informagao relevante.

Se durante esta fase ndo for efectuada nenhuma execucdo, o prego do primeiro negécio da
sessdo é considerado o preco de abertura.

Negocia¢do em continuo
Apo6s o termo do leildo de abertura, a negociacéo tera lugar em continuo até a fase de pré-fecho.

Uma vez terminada a fase da determinacao do preco de leildo para cada Valor Mobiliario, inicia-se
a negociagdo em continuo, e poderdo ser enviadas, mantidas, modificadas ou canceladas ofertas
no sistema. Todas as ofertas ndo executadas no leildo de abertura transitam para a fase seguinte
de negociacéo em continuo.

Assim que o leilao de abertura esteja finalizado, a execugédo das ofertas durante a fase de
negociacdo em continuo é efectuada de acordo com o principio prioridade prego/tempo. Cada
nova oferta inserida no sistema é imediatamente verificada para possivel execugdo contra ofertas
de sentido oposto existentes no livro de ofertas; os limites das ordens situadas no livro determinam
0 prego.

Fase de pré-fecho

A fase de pré-fecho tem inicio imediatamente a seguir a fase de negociagdo em continuo. As
ofertas introduzidas pelos Membros na Plataforma de Negociacdo do Euronext s&o
automaticamente registadas no livro de ofertas central, sem dar lugar a qualquer operacao.

Leildo de fecho

Os procedimentos do leildo de fecho séo os descritos para o leildo de abertura.

O prego de fecho para os Valores Mobiliarios negociados em continuo sera o prego definido pelo
leildo de fecho. Se nado se formar qualquer preco durante o leildo de fecho, o preco de fecho sera o

preco resultante do Ultimo negécio realizado durante a negociagdo em continuo.

Se por qualquer motivo um Valor Mobilidrio ndo formar preco durante o Dia de Negociacéo, o
preco de fecho sera o ultimo prego negociado conhecido. Este prego pode ser ajustado em fungao
de um incidente técnico (evento societario), como é descrito na secgéo 2.10.

Fase de Negociacé&o ao preco de fecho

Durante esta fase, poderé@o ser introduzidas ofertas, as quais serdo executadas apenas ao prego
de fecho. Para os Valores Mobiliarios negociados em continuo, a fase de negociagdo ao preco de
fecho estéa disponivel a seguir ao leildo de fecho.
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Negociagao fora do horario de negociacao (depois do leilao de fecho ou depois da fase de
negociacao ao precgo de fecho)

Podem ser realizadas operag6es depois do Horario de Negociacdo a um prego gque respeite o
limite de 1% acima ou abaixo do preco de fecho ou, no caso de Valores Mobiliarios incluidos no
segmento Next Track, face ao ultimo iNAV divulgado.

Fases de negociagao para os Valores Mobiliarios negociados por leildao

Para cada grupo de negociacdo, as fases de negociagdo disponiveis e os correspondentes
horarios de negociagéo séo estabelecidos em Anexo.

Periodo de acumulagao de ofertas (Fase de Chamada)

Durante as horas de utilizacdo da Plataforma de Negociacdo da Euronext, excepto durante os
leildes, as ofertas enviadas pelos Membros para a Plataforma de Negociacdo da Euronext seréo
automaticamente registadas no livro de ofertas central, sem dar origem a negdcios.

Periodo de determinacgao de prego

Pelo menos uma vez por dia, mas geralmente duas vezes por dia, nos horarios estabelecidos em
Anexo para cada grupo de negociagado, a Plataforma de Negociagdo da Euronext procura cruzar
ofertas para cada Valor Mobiliario incluido no grupo. Se um cruzamento ocorre dentro do limite de
preco autorizado pela Euronext, o prego é formado. Durante esse periodo, ndo podem ser
introduzidas ofertas na Plataforma de Negociacdo da Euronext e as ofertas ja introduzidas ndo
podem ser canceladas ou modificadas. Apds a concluséo do periodo de determinagdo de precgo,
os Membros cujas ofertas foram parcial ou totalmente executadas sao informados através de uma
mensagem que confirma cada execugdo que tenha ocorrido e fornece todas as informagdes
relevantes respeitantes a negociacédo

Para os Valores Mobiliarios negociados por leildo (Unico ou duplo) o preco de fecho serad o prego
do Ultimo leildo. No caso de nao existir prego no ultimo leildo, o prego do leildo precedente sera
considerado o preco de fecho do dia.

No caso de nao existir prego durante o Dia de Negociagao, o preco de fecho é o uUltimo preco
negociado conhecido. Este preco pode ainda ser ajustado devido a um incidente técnico (evento
societario), tal como definido na secgéo 2.10.

Fase de Negociacgédo ao preco de fecho

Durante a fase de negociacéo ao preco de fecho, podem ser introduzidas ofertas as quais seréo
executadas apenas ao prego de fecho. Para os Valores Mobiliarios negociados por leildo, a fase
de negociagdo ao prego de fecho esta disponivel a seguir a cada leildo.

Negociacgéao fora do horéario de negociagéo

Podem ser realizadas operag6es depois do Horario de Negociacdo a um prego gque respeite o
limite de 1% acima ou abaixo do preco de fecho.
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OFERTAS
Tipos de ofertas
Ofertas ao mercado

Ofertas ao mercado sé@o ofertas de compra ou de venda, sem limite de prego, a executar aos
diferentes precos sucessivos determinados na Plataforma de Negociacdo da Euronext. A
guantidade maxima possivel da oferta é executada imediatamente e qualquer quantidade
remanescente € adicionada ao livro de ofertas, podendo ai permanecer. Se uma oferta ao
mercado ndo puder ser satisfeita, também ficara registada no livro até ser executada ou até ser
cancelada pelo Membro ou por ter atingido uma data de validade especificada.

Para Valores Mobiliarios negociados por Leildo: se as ofertas ao mercado no livro de ofertas ndo
forem total ou parcialmente executadas durante o leildo, a parte remanescente sera incluida no
leildo seguinte. As ofertas ao mercado tém prioridade em relacéo a todas as outras ofertas.

Para Valores Mobilidrios negociados em continuo: se nem todas as ofertas ao mercado forem
executadas no leildo de abertura, tera lugar um alargamento por volatilidade. Isto significa que o
preco de abertura ndo é fixado, mas que se seguird uma nova fase de consolidagdo de ofertas e
que tera lugar um novo leildo de abertura.

Ofertas a qualquer preco

Uma oferta a qualquer preco € uma oferta de compra ou de venda para ser executada na
totalidade a qualquer preco. Estas ofertas sdo executadas integralmente na primeira operagéo
apo6s a sua introdugdo. As ofertas a qualquer prego podem ser introduzidas nos periodos de
consolidagdo de ofertas e durante a negociagdo em continuo. Este tipo de ofertas pode ser usado
para Valores Mobiliarios negociados em continuo ou para Valores Mobiliarios negociados por
leildo.

Durante os periodos de consolidagdo de ofertas, s6 podera haver negociagdo se todas as ofertas
a qualquer preco forem inteiramente satisfeitas e se o prego tedrico de abertura se mantiver dentro
dos limites de variagdo permitidos pela Euronext. As ofertas a qualquer preco tém prioridade sobre
todas as outras ofertas, uma vez que devem ser executadas integralmente.

Ofertas ao mercado e ofertas a qualquer pre¢o ndo poderdo coexistir no mesmo grupo de
negociacéo. O Anexo especifica os grupos de negociagdo nos quais as ofertas ao mercado sdo
permitidas e os grupos de negociagdo nos quais as ofertas a qualquer preco séo aceites.

Ofertas limitadas
As ofertas limitadas estipulam um prego maximo de compra e um prego minimo de venda.

As ofertas limitadas introduzidas durante a sessdo de negociacdo sdo executadas total ou
parcialmente, conforme o que as condigées de mercado permitirem. N&o sendo isto possivel, as
ofertas sdo colocadas no livro de ofertas por ordem decrescente de preco de compra ou pela
ordem crescente de prego de venda (principio da prioridade preco) e adicionam-se a linha de
ofertas com o mesmo prego (principio da prioridade tempo).

Ofertas abertura-de-mercado / Ofertas ao mercado limitadas

As ofertas ao mercado limitadas sdo inseridas na Plataforma de Negociagdo Euronext sem
estipulagdo de prego.

As ofertas ao mercado limitadas podem ser introduzidas durante os periodos de consolidagdo de
ofertas e durante a negociacdo em continuo. Este tipo de ofertas pode ser usado para Valores
Mobiliarios negociados em continuo ou para Valores Mobiliarios negociados por leildo.

Durante os periodos de consolidacdo de ofertas, as ofertas ao mercado limitadas séo inseridas na
Plataforma de Negociagdo Euronext com a indicacdo “ao prego de abertura” (ndo é requerida a
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existéncia de uma oferta de sentido contrario com prego limitado). O sistema ira atribuir
automaticamente um limite de preco igual ao prego tedrico de abertura no momento da introdugao.
Este limite de preco sera constantemente revisto para que seja igual ao prego tedrico até ao
comego da negociagdo. A parte ndo executada permanecera no livro de ofertas ao prego do leilao.

Durante a negociagdo em continuo, as ofertas ao mercado limitadas serdo convertidas em ofertas
limitadas ao melhor preco de compra (para ofertas de venda) ou melhor preco de venda (para
ofertas de compra). Consequentemente, a existéncia de uma oferta na posi¢cdo contraria é
essencial. Se tal ndo se verificar, a oferta é rejeitada.

Ofertas-stop

Uma oferta stop € uma oferta de compra ou de venda de uma quantidade de Valores Mobiliarios
ao preco de mercado existente assim que o Valor Mobiliarios atinja o “preco stop” especificado
pelo Cliente. Uma oferta stop de compra € disparada quando o preco do Ultimo negdcio ou o preco
do leildo é igual ou superior ao “preco stop”. Uma oferta stop de venda é disparada quando o
preco do ultimo negocio ou o preco do leilao é inferior ou igual ao “preco stop”. Existem duas
opcOes: a oferta stop-loss, que é executada aos precos seguintes, e a oferta stop limitada, que é
executada a um preco dentro de um limite.

As ofertas-stop podem ser introduzidas durante os periodos de consolidagdo de ofertas e durante
a negociacdo em continuo. Este tipo de ofertas pode ser usado para Valores Mobiliarios
negociados em continuo ou para Valores Mobiliarios negociados por leilao.

Durante o periodo de consolidacdo de ofertas, as “ofertas-stop” disparadas sdo usadas para
calcular o prego tedrico de abertura.

Durante a negociacdo em continuo, as ofertas stop-loss disparadas comportam-se como uma
oferta a qualquer preco ou como uma oferta ao mercado. As ofertas stop limitadas tornam-se
ofertas limitadas uma vez disparadas.

Condic¢bes de execucgéo
Ofertas executa e cancela («fill-and-Kill»)

As “ofertas executa e cancela” («fill-and-kill»; «FAK») podem ser introduzidas durante os periodos
de consolidacdo de ofertas e durante a negociagdo em continuo. Na abertura, qualquer parte da
oferta ndo executada seré cancelada.

Durante a negociacdo em continuo, se a “ofertas executa e cancela” ndo for imediatamente
executada, total ou parcialmente, assim que € introduzida na Plataforma de Negociagdo da
Euronext, a parte da oferta ndo executada é cancelada.

A ‘“oferta executa e cancela” podera ser satisfeita total ou parcialmente, dependendo das
condi¢cbes de mercado na altura da sua introducédo, ao preco limite especificado ou ao melhor
prego.

[Reservado]
Oferta de quantidade minima (s6 em continuo)

As ofertas de quantidade minima s6 podem ser introduzidas durante a negociagdo em continuo. O
requisito de quantidade minima s6 é valido no momento em que a oferta é introduzida. Se a
guantidade-minima especificada for preenchida imediatamente a parte ndo executada da oferta
permanece no mercado. Se assim ndo suceder, a oferta é cancelada. Se a quantidade minima for
igual ao volume total esta oferta é considerada uma “oferta executa ou cancela” («fill-or-kill»;
«FOK»).

Ofertas aparentes (ofertas de quantidade oculta)

A quantidade divulgada de uma “oferta aparente” significa a quantidade de Valores Mobiliarios que
o Membro pretende que seja conhecida no mercado. E a quantidade méaxima de Valores
Mobiliarios que ficara visivel no mercado num dado momento.
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As “ofertas aparentes” podem ser introduzidas durante os periodos de consolidagdo de ofertas e
durante a negociagdo em continuo.

Ao introduzir a oferta, o Membro deve especificar um volume que tera que ser maior que a
guantidade minima (dez vezes a unidade de negociagdo) e um volume a divulgar (a quantidade
divulgada). A quantidade divulgada inicial é introduzida no livro de ofertas com a identificagao
temporal do momento de introducdo inicial da “oferta aparente”, segundo a prioridade
preco/tempo. Quando uma “oferta aparente” é executada pela quantidade divulgada, a quantidade
€ renovada automaticamente e a oferta é posicionada apds as ofertas ao mesmo limite. A
modificagdo da quantidade total ndo afecta a prioridade da oferta.

Uma “oferta aparente” ndo pode ser especificada numa oferta “ao preco de abertura” (i.e. uma
oferta ao mercado limitada introduzida durante os periodos de consolidagédo de ofertas).

Encontros, operagdes de contrapartida e operagcdes de grandes lotes
Encontros e operacg8es de contrapartida

A execugdo automatica, através do livro de ofertas, de ofertas de compra e de venda de um
mesmo Membro é permitida pelo sistema durante a negociagcdo em continuo. O negécio resultante
sera devidamente identificado. Os encontros apenas sdo admitidos a um preco situado dentro do
limite entre a melhor oferta de compra e a melhor oferta venda no mercado (MCV). Um encontro a
MCV s6é é permitido para um volume maior do que o volume disponivel (sem volume escondido)
no livro de ofertas a esse preco. A Plataforma de Negociagdo da Euronext rejeita automaticamente
os encontros fora da MCV ou na MCV para um volume menor do que o volume disponivel no livro
de ofertas a esse prego.

Um encontro é considerado uma operagdo de contrapartida se envolver a negociagdo voluntaria
por um Membro contra os seus clientes. Tal operagdo sera efectuada nas condigdes aplicaveis
aos encontros.

Operacgbes de Grandes Lotes (Regra 4403 do Regulamento | da Euronext)

As Operacdes realizadas fora do livro de ofertas devem ser imediatamente comunicadas a
Euronext, de acordo com um procedimento para o efeito especificado. Apds a comunicagao, as
OperagOes de Grandes Lotes serdo consideradas como tendo sido realizadas no Mercado da
Euronext gerido pela Entidade Gestora de Mercados da Euronext Competente**. O regime das
OperacOes de Grandes Lotes Estruturais pode ser aplicado a operacdes de dispersao de capital
em mercado secundario que, atento o seu volume excepcional, requeiram condi¢cdes especiais de
execucdo. Neste caso, aos Membros é permitido a execugdo de OperagGes de Grandes Lotes
Estruturais contra diferentes contrapartes e comunicar toda a operagdo como um Unico negécio,
desde que todas as ofertas sejam executadas ao mesmo prego.
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2.4. Tipo de ofertas e condi¢des de execugdo disponiveis

Os esquemas seguintes explicam a disponibilidade dos tipos de ofertas e condi¢bes de execucéo

durante o horéario de negociacao:

Pré-abertura / Negociagao Negociacdo
o - ao preco de
Leil&do em continuo
fecho
Tipo de ofertas
Oferta limitada Sim Sim Sim
Oferta ao mercado (*) Sim Sim Nao
Oferta a qualquer preco (*) Sim Sim Nao
Oferta limitada-ao-mercado N&o Sim N&o
Oferta abertura-de-mercado Sim Néo N&o
Oferta stop Sim Sim Nao
Ofertas executa e cancela Sim Sim Sim
Quantlc{ade-mlr_]lma (e~de Nzo Sim Sim
execucdo ou eliminagéo)
Oferta aparente Sim Sim Sim

(*) Um grupo de negociag&o permite ofertas ao mercado ou ofertas a qualquer prego.

Quando uma oferta é introduzida na Plataforma de Negociacdo da Euronext, o sistema ir4 requerer uma
confirmagao nos seguintes casos:

- o valor da operagdo (quantidade * preco limite) exceda EUR 150.000 (para obrigagfes o limite para a
confirmagao é de EUR 50.000).

- o limite da oferta exceda a reserva estéatica ou os limites de aviso estabelecidos pela Euronext.
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2.5. Combinac¢bes de ofertas
CondicOes
Executa e | Execucdo ou | Quantidade- Oferta
o Cancela eliminacéo minima aparente
execucgao
Tipo de ofertas
Oferta limitada Sim Sim Sim Sim
Oferta ao mercado Sim Nao Nao Nao
Oferta a qualquer pregco Nao N&o Nao Nao
Oferta limitada-ao-mercado Sim Sim Sim Néo
Oferta abertura-de-mercado Sim Néo Néo Néo
Oferta stop limitada Sim Nao Nao Sim
Stop loss / oferta ao sim Nio No Nio
mercado

Stop loss / a qualquer preco Nao N&o Nao Nao

2.6. Preco da oferta

Se for necessario um preco, este é expresso em unidades monetarias ou em percentagem

(geralmente para obrigacdes).

2.7. Limites Minimos de Variacao (Tick sizes)

Os limites minimos de variagdo sdo definidos por largura de bandas. Os limites das ofertas s6 séo
aceites se cumprirem os limites minimos de variagdo definidos a seguir:

. Para obrigagles: ... ....cuvuiiii i

. Desde €0até €50:.......iiiurieiiiiinieeiiiie e
. Desde €50 até € 100:.........oevuiiriieiiiiiniee e
. Desde € 100 até € 500:........c.oveniiiniiriiniee e
. > € 500 it e

...... €0.01

...... €0.05

...... €0.10

..... €0.50

Estes limites minimos de variacdo também s&o apliciveis para outras unidades
monetarias para além do Euro. Sdo possiveis excepgdes as quais, se aplicaveis, seréo

consagradas num Aviso emitido autonomamente.
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Volume da oferta

O volume da oferta exprime-se por um nimero de Valores Mobiliarios ou por uma quantidade de
uma unidade monetaria. Todos 0s volumes sdo negocidveis mas para alguns instrumentos
especificos a Euronext pode decidir implementar um lote de negociagao.

Validade da oferta

O Membro pode determinar a validade das ofertas dentro dos parametros estabelecidos pela
Euronext. A Plataforma de Negocia¢@o Euronext permite o seguinte:

Vélida paraoDia: .................. Oferta valida apenas para o Dia de Negociagdo. Esta é a
validade por defeito para a Plataforma de Negociagdo
Euronext.

Valida até uma data especifica: Oferta valida apenas até uma data especifica. A data de
validade ndo podera exceder um ano (dia de introdugdo + 365
dias).

Valida até Cancelamento:......... Oferta valida apenas até que seja executada ou cancelada
pelo ordenador ou pela Plataforma de Negociagdo Euronext ao
chegar a validade maxima (dia de introdugao + 365 dias).

Quando termina um dos periodos de validade acima referidos, as ofertas sao retiradas
automaticamente da Plataforma de Negociacéo Euronext.

Modifica¢6es ou cancelamentos de ofertas

Durante os periodos de consolidacdo de ofertas e da negociagdo em continuo, o Membro que
introduziu a oferta pode alterar qualquer oferta que ndo tenha sido cancelada, retirada ou
executada por inteiro.

Uma modificagdo de oferta leva a uma nova prioridade tempo, se for alterado o limite ou se a
modificagdo tiver um impacto negativo na prioridade de execucé@o de outras ofertas no livro de
ofertas (por exemplo, o aumento do volume de uma oferta existente). A prioridade tempo nao é
alterada se o volume de uma oferta existente for diminuido.

E considerado um evento societario qualquer actuacdo de um Emitente, ou de outra entidade
relacionada com o Emitente, que afecte os direitos inerentes a um Valor Mobiliario. As
consequéncias de um evento societario podem ser o cancelamento de ofertas que permanegam no
livro de ofertas e o ajustamento do prego de referéncia estatico. O preco de referéncia estatico
pode ser:

. o ultimo prego negociado (geralmente o preco de fecho do dia anterior); ou

. o0 ultimo prego indicativo.
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A Euronext especifica por Aviso as consequéncias de um evento societario ocorrido. Em geral, as

consequéncias serdo as seguintes:

Eventos societéarios

Consequéncias no livro de ofertas

Diminuicéo do Valor Nominal (Stock Split)

Cancelamento de ofertas

Dividendos

Cancelamento de ofertas

Juros de obrigagdes

Nada

Destacamento de direitos

Cancelamento de ofertas

Fusao/Oferta Publica de Aquisigao

Cancelamento de ofertas

Disperséao de valores mobiliarios (Spin-off)

Cancelamento de ofertas

Reversed split Aumento do Valor Nominal
(Reversed split)

Cancelamento de ofertas

Oferta Publica de Distribuigéo (IPO)

Criacéo do livro de ofertas

Excluséo

Cancelamento de ofertas

Redenominacéo (obrigacoes)

Nada

Operacdes de caracter administrativo

Operacdes de caracter administrativo

Consequéncias no livro de ofertas

Alteracdo da denominagéo do Emitente

Nada

Alteragao do cédigo de negociacédo

Cancelamento de ofertas

Alteragdo do cédigo Mnemoénica

Nada

Alteragdo da unidade monetaria de
negociacao

Cancelamento de ofertas

Alteragdo do grupo de negociacao

Nada

Alteragdo do local de negociacao

Cancelamento de ofertas

Alteracdo da expressédo do preco (unidade
monetéaria versus
percentagem)

Cancelamento de ofertas

Alteragdo do tamanho minimo do lote

Criagao do livro de ofertas

Alteragéo do tipo de Valores Mobiliarios

Cancelamento de ofertas
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Outras operacdes

Outras operagdes Consequéncias no livro de ofertas

Suspenséo

Nenhuma

2.11.

2.12.

2.12.1.

2.12.2.

2.12.3.

Informacgdo de Compensacao

Informacéo de pré-compensacao podera ser especificada numa base opcional com a oferta:

= Cadigo do Membro atribuido;

= NuUmero da conta;

= Indicador de natureza da operacao (posting) (abertura ou fecho da posigao);

= Modo de operagédo da compensagao (give up automatico ou posting sistematico);

= E outra informagdo como o nimero interno da oferta do Membro ou identificagdo do Cliente.

Processamento de ofertas
Ambito

As disposicdes desta seccéo aplicam-se a todas as ofertas, independentemente de serem ofertas
de Clientes ou ofertas por conta propria, para Valores Mobiliarios admitidos a negociagdo nos
mercados regulamentados da Euronext, incluindo ofertas electronicas, i.e. ofertas redireccionadas
ou transmitidas electronicamente sem interven¢cdo humana dos Membros, assim como ofertas

processadas manualmente.

Se o Membro n&o detiver a conta do Cliente, o acordo de compensacédo entre o Membro e o
Membro Compensador deve estabelecer as responsabilidades de cada uma das partes na
implementacéo do processo de filtragem.

Identificacdo de ofertas

Todas as ofertas inseridas na Plataforma de Negocia¢&o Euronext tém de especificar a origem da
oferta, quer seja uma oferta por conta prépria ou uma oferta de cliente. Em todas as operagdes de
grandes lotes e fora do horario de negociacéo, o Membro deverd indicar se actua como contraparte
do seu cliente ou como mero intermediario. Se a oferta € introduzida ao abrigo de um Acordo de
Criacdo de Mercado este facto tem, igualmente, de ser especificado.

As regras de negociagdo da Euronext requerem, no caso de ofertas electrénicas, que o registo
inclua o enderego electronico do transmitente da oferta ou os elementos que autentiquem a oferta,
no caso em que uma transmiss&o por Internet o requeira.

Filtro de ofertas

O controlo de filtragem de ofertas — que pode ser realizado em coordenagdo com o Membro
Compensador ou com o custodiante se necessario — tem de incluir, pelo menos, uma fungdo de
aviso/confirmagdo baseada no nivel de risco aceite pelo Membro. Esta funcédo deve possibilitar a
identificagdo:

= Ofertas que ndo tenham sido adequadamente garantidas. Dependente do tipo de liquidagao
em causa, isto significa que:

= A margem inicial n&o foi fornecida, ou

= Na conta do Cliente ndo existe dinheiro suficiente ou ndo existem Valores Mobilidrios
suficientes para a concretizacéo do negécio.
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= Ofertas que excedam um nivel maximo acumulado de responsabilidades (posi¢cées nao
liqguidadas), para uma determinada conta ou Cliente, definido de acordo com o crédito
disponivel do referido cliente, ou o limite de risco que o Membro estabelecer internamente.

O processo de controlo de risco é aplicado em separado, para cada Valor Mobiliario. Desta forma,
tera de ser possivel ao Membro garantir que a consolidagdo de varias ofertas individuais, para o
mesmo Valor Mobiliario, transmitidas em nome do mesmo Cliente, ndo resulta na ruptura do
respectivo limite de risco.

O Membro é responsavel pela validacédo dos precos e volumes de cada oferta. Determinados tipos
de ofertas (ver abaixo) terdo de ser validados sistematicamente ou, no caso de falha, rejeitadas
antes de serem divulgadas ao mercado:

= ofertas que sd@o claramente desproporcionais quando comparadas com a liquidez do Valor
Mobiliario, avaliadas com base na capacidade normal de absor¢gdo do mercado do Valor
Mobiliario.

= ofertas cujo o prego difere, significativamente, dos pregcos do mercado ou que, de um modo
claro, tém probabilidades de gerar uma variagdo excessiva de preco ou uma interrupgédo da
negociacdo (nomeadamente um procedimento de congelamento).
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NEGOCIACAO

Todas as ofertas introduzidas na Plataforma de Negocia¢do Euronext sdo objecto de confirmacéo
e é-lhes atribuido um numero sequencial por Valor Mobiliario. Para cada neg6cio, os Membros
recebem uma mensagem indicando a quantidade negociada e o prego de execugdo. No caso de
execucdo parcial, a parte da oferta ndo executada é indicada na mensagem de execugdo. O
cancelamento de negécios ou de ofertas pela Euronext é comunicado aos Membros.

Determinacao dos precos e atribuicdo dos Valores Mobiliarios durante um leildo

O preco de leildo é o preco com o volume executavel maximo. Adicionalmente, a minimizagédo da
guantidade por executar, o lado do mercado com quantidade por executar e, se necessario, 0
preco de referéncia séo tidos em conta aquando da determinagéo do preco de leildo.

Principio da Maxima Execucgao

O preco de leildo é determinado com base na posicado do livro de ofertas no final da fase da pré
abertura. O preco de leildo é o preco que maximizar a quantidade negociada para cada nivel de
preco. As ofertas ao mercado ou as ofertas a qualquer preco tém prioridade sobre as ofertas
limitadas com vista a encorajar a promogao de liquidez.

Minimizacdo da quantidade por executar

Se como resultado do processo acima mencionado a mesma quantidade maxima for assegurada
por diferentes pregos, sera considerado o critério adicional do «da minimiza¢éo da quantidade por
executar» para cada preco. O preco de leildo é o que permita maximizar a quantidade negociada e
minimizar a quantidade por executar

Preco de Referéncia

Se a inclusdo do critério da minimizacdo da quantidade por executar ndo determinar a existéncia
de um preco de leildo Unico, o prego de referéncia é considerado como critério adicional. O preco
de leildo sera o que se encontrar mais proximo do precgo de referéncia.

O preco de referéncia — por regra — € o Ultimo prego negociado no livro de ofertas central. Se este
preco ndo estiver disponivel (por exemplo: apés um longo periodo de suspensdo, uma
fusdo/reestruturacdo do Emitente ou a negociacdo de uma nova emissdo pela primeira vez), um
preco de referéncia sera determinado pela Euronext. A Euronext pode também estabelecer o
preco de referéncia em funcdo de outras informagfes relevantes, tais como um preco de uma
oferta de aquisicéo, o preco em outro mercado, o preco de um Valor Mobiliario relacionado, etc.

Ofertas ao mercado somente: se apenas forem executadas ofertas ao mercado entre si, a
execucao tera lugar ao preco de referéncia.

Inexisténcia de Preco: um preco de leildo ndo pode ser determinado se as ofertas ndo forem
executaveis entre si. Neste caso, o melhor preco de compra/venda (se disponivel) é divulgado.

Em momentos determinados, especificados para cada grupo de negociacdo no Anexo, a
Plataforma de Negociagao da Euronext cruza automaticamente as ofertas presentes.

Ofertas de compra com um limite acima do preco de negociacéo e ofertas de venda com um limite
abaixo do preco de negociagdo seréo executadas na sua totalidade, incluindo a quantidade oculta,
se existir (prioridade preco). E dada prioridade as «ofertas a qualquer preco» e as «ofertas ao
mercado» as quais sédo preenchidas na sua totalidade.

No caso de um desequilibrio entre a oferta e a procura, as «ofertas ao preco de abertura de
mercado» e as ofertas com um limite igual ao pre¢o de abertura sdo preenchidas de acordo com o
critério primeira a entrar/primeira a ser preenchida (prioridade tempo)

As «ofertas ao preco de abertura de mercado» tém precedéncia sobre as ofertas com um limite
igual ao prego de abertura.
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Determinacdo do pregco dos Valores Mobiliarios durante a sessdo de negociacdo em
continuo

Cada nova oferta (excepto a «oferta-stop») é imediatamente verificada para execugéo
contra as ofertas do outro lado do livro de ofertas.

As ofertas podem ser executadas integralmente, em uma ou mais vezes, executadas parcialmente
ou ndo ser executadas. Como tal, cada nova oferta pode gerar um, varios ou nenhum negécios.
As ofertas no livro de ofertas serdo executadas de acordo com o principio prioridade prego/tempo.
As ofertas, ou parte das mesmas, que nao tiverem sido executadas sao ordenadas no livro de
ofertas de acordo com o principio prioridade preco/tempo.

A determinagdo do prego na negociacdo em continuo € realizada de acordo com as seguintes
regras, para além da prioridade prego/tempo:

. Regra 1:

Se uma oferta ao mercado ou uma oferta limitada for introduzida no livro de ofertas no qual
s6 existam ofertas limitadas no outro lado, os precos da melhor oferta de compra e de
venda existentes no livro de ofertas, respectivamente, determinardo o pre¢o do volume
executavel para as ofertas ao mercado. O prego seguinte determina o prego do volume
remanescente e assim sucessivamente até que nédo exista quantidade por executar.

= Regra?2:

Se uma oferta ao mercado for introduzida no livro de ofertas no qual sé existam ofertas ao
mercado no outro lado, esta oferta ao mercado é executada ao preco de referéncia (com o
limite da quantidade disponivel).

= Regra3:
. Se uma oferta ao mercado for introduzida no livro de ofertas no qual existam
ofertas ao mercado e ofertas limitadas no outro lado, ou
= Se uma oferta ao mercado for introduzida no livro de ofertas no qual s6
existam ofertas ao mercado no outro lado, ou
= Se uma oferta limitada for introduzida no livro de ofertas no qual existam

ofertas ao mercado ou ofertas limitadas no outro lado

entdo a oferta introduzida é executada contra as ofertas ao mercado de acordo com o
principio prioridade prego/tempo, relativamente as ofertas ao mercado de compra ndo
executadas ao prego de referéncia ou a um prego mais alto (ao limite maximo das ofertas
executaveis) ou ao preco de referéncia ou a um prego inferior (ao limite minimo das
ofertas executaveis), relativamente as ofertas ao mercado de venda ndo executadas.

As ofertas de mercado que ndo tenham sido executadas no livro de ofertas devem ser
executadas imediatamente na seguinte operacéo (se possivel). Neste caso, os principios
seguintes devem ser tidos em consideracéo na negociagdo em continuo:

. Principio 1.
As ofertas ao mercado é atribuido, como um preco “virtual”, o preco de referéncia. Nesta base,

a execugdo é realizada ao preco de referéncia desde que tal facto ndo viole o principio
prioridade preco/tempo.

. Principio 2:

Se as ofertas ndo puderem ser executadas ao preco de referéncia, sdo executadas de acordo
com o principio prioridade preco/tempo, através da determinagédo de um preco acima ou abaixo
do preco de referéncia (ofertas ao mercado de venda ou de compra ndo executadas). O limite
no livro de ofertas ou o limite de uma oferta que seja introduzida determina o prego.

Cancelamento de negocios ou de precos indicativos
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As regras e os procedimentos abaixo descritos aplicam-se a todos os Valores Mobiliarios.

Por regra, a Euronext ndo cancela negécios, excepto nas circunstancias excepcionais abaixo
descritas.

Em qualquer caso, os pedidos de cancelamento de negécios devem ser efectuados por escrito.
Violag6es das regras de negociagao

No caso de operagdes efectuadas de um modo que constitua uma violagéo das regras por parte
de um ou mais Membros ou no caso de divulgacdo desigual da informacgéo relevante em termos
de prego por parte de um Emitente, a Euronext pode cancelar todos os negécios envolvidos.
Negociagao a precos aberrantes ou divulgacdo de um preco indicativo aberrante

Negociar num preco aberrante pode ser o resultado de um erro manifesto. Apenas a Euronext tem
competéncia para avaliar a consisténcia dos precos. Podera, assim, decidir cancelar os negdcios
qguando as circunstancias existentes na altura da execugdo fornecerem indicios suficientes que

permitam concluir que o prego é aberrante. Neste caso, a negociacéo dos Valores Mobiliarios em
causa pode ser suspensa.

Relativamente aos warrants autbnomos a Euronext pode qualificar os pregcos como aberrantes
tendo em consideragdo os seguintes critérios:

] Desvio superior a 10% em relagéo ao preco de referéncia, para o preco de referéncia
superior ou igual a 2€;

] Desvio superior a 10% (minimo 0.15€) em relagdo ao prego de referéncia, para um
preco de referéncia superior ou igual a 1€ e inferior a 2€;

. Desvio superior a 15% em relagdo ao preco de referéncia, para o preco de referéncia
superior ou igual a 0.75€ e inferior a 1€;

= Desvio superior a 20% em relagdo ao preco de referéncia, para o preco de referéncia
superior ou igual a 0.50€ e inferior a 0.75€;

. Desvio superior a 25% em relagdo ao preco de referéncia, para o preco de referéncia
superior ou igual a 0.25€ e inferior a 0.50€;

= Desvio superior a 0.05€ (minimo de 40%) em relagdo ao preco de referéncia, para o
preco de referéncia superior ou igual a 0.10€ e inferior a 0.25€;

= Desvio superior a 0.02€ (minimo de 50%) em relagdo ao prego de referéncia, para o
preco de referéncia inferior a 0.10€.

O Director de Negociacdo € competente para, de per si, proceder a avaliagdo do preco de
referéncia, com base nas seguintes informacgdes:

= O valor justo (tedrico) no lado relevante do mercado,

= Asvariacdes e a volatilidade, observadas no activo subjacente dos warrants,

= As cotagdes historicas do Criador de Mercado,

= E outro qualquer elemento que permita proceder a avaliagédo do prego de referéncia.

Os pedidos de cancelamento devem ser efectuados no prazo de 1 hora apds a realizagdo da
operagéo.

Na sequéncia do cancelamento de uma ou mais Operagbes com base em precos aberrantes, a
Euronext pode cancelar a(s) Operacao(des) realizadas para fechar a posicéo inicial, mesmo se
tais Operac0es tiverem sido realizadas a um prego que nao seria considerado um prego aberrante.
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Tais «Operacdes de fecho» podem ser canceladas se estiverem preenchidas as seguintes
condi¢des:

- as Operagdes canceladas devem envolver as mesmas contrapartes;
- o pedido de cancelamento das «Operagdes de fecho» deve ser efectuado por escrito por uma
das contrapartes até 15 minutos ap6s o cancelamento da Operagao inicial e deve justificar a

ligacdo entre as Operacdes.

Em qualquer caso, o volume acumulado das Operagfes para as quais se solicita o cancelamento
ndo pode exceder o volume acumulado das Operacdes inicialmente canceladas.

No caso de divulgacdo de um preco indicativo aberrante, aplicam-se analogicamente as regras
relativas a negociagdo em pregos aberrantes.

Erro de introdugéao

Dada a existéncia de mecanismos de protecgdo na negociacdo e a obrigacdo da utilizacdo de
filtros por parte dos Membros, o pedido de cancelamento efectuado pelos Membros nédo sera, por
principio, considerado fundamento para o cancelamento de tal nego6cio. Em caso de
cancelamento, a Euronext terd de obter o acordo expresso das contrapartes.

Em qualquer caso, os pedidos de cancelamento devem ser efectuados no prazo de 15 minutos
apos a realizacdo das operagoes.

Negociacao em condi¢des inadequadas

A Euronext pode cancelar as operacdes efectuadas em condi¢gfes inadequadas, por exemplo, se o
leildo néo for efectuado no horario previsto. Pelo mesmo motivo, pode ser suspensa a negociagao
do Valor Mobiliario em causa.

Informagéo aos Membros

A Euronext divulga mensagens de texto informando os Membros acerca dos cancelamentos.
Todos os negocios cancelados sdo comunicados aos Membros com uma identificacéo especial.

Estados de um Valor Mobiliario
Suspenséo

No caso de existir uma interrup¢cdo da negociacdo, de acordo com a Regra 4404/2 do
Regulamento 1, o reinicio da negociagao é precedido pela publicagdo de um Aviso pela Euronext,
no caso de a suspensao permanecer para além do Dia de Negociagdo.

Durante o periodo de suspensao, em geral, as ofertas introduzidas pelos Membros e transmitidas
para a Plataforma de Negociacdo da Euronext sdo registadas no livro de ofertas, ndo dando

origem a realizagdo de negécios. Em certas circunstancias pode ser proibida a introdugédo de
ofertas.

Congelamento

Diz-se que um Valor Mobiliario se encontra na situagao de «congelamento» quando a negociagéo
em termos normais de acordo com a secgéo 3:

= originou a violagdo de um limite de aviso, quando o mecanismo de aviso seja aplicavel; e,
como consequéncia dessa violacao,

= o mercado do Valor Mobiliario em causa néo esta disponivel para a introducéo, modificagdo ou
cancelamento de ofertas.

Mais detalhes disponiveis na secgéo 4.

Reserva
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Diz-se que um Valor Mobiliario se encontra na situagdo de «reserva», quando a negociagdo em
termos normais de acordo com a secgéo 3:

= originou a violagéo de um limite de reserva, e como consequéncia dessa violagéo;
= um periodo de consolidagao de ofertas tenha sido iniciado.

Mais detalhes disponiveis na secgéo 4.

Introducéo proibida

A Euronext pode proibir temporariamente a introdugcdo de ofertas que digam respeito a um
determinado Valor Mobiliario em duas situacGes: se o Valor Mobiliario se encontrar suspenso, ou
se os parametros de negociagao estiverem a ser modificados.

Informacéo sobre a situagdo dos Valores Mobiliarios
Quando ocorrem altera¢@es na situacédo de um Valor Mobiliario (por exemplo, suspenséo, reserva

ou congelamento), uma mensagem informativa € divulgada através da Plataforma de Negociagao
da Euronext.
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MECANISMOS DE PROTECCAO DA NEGOCIACAO
Por regra, os precos séo alterados livremente, de acordo com a oferta e a procura do mercado.

Porém, a Euronext reservara ou congelara, temporariamente a negociagdo de um Valor Mobiliario
se as ofertas de compra ou de venda introduzidas na Plataforma de Negociacdo da Euronext
implicarem, inevitavelmente, um preco que ultrapasse um determinado limite, seja um “limite de
reserva” ou “limite de aviso”.

Estes limites séo estabelecidos em percentagem de variagao face ao prego de referéncia.
Preco de referéncia estatico e limite de prego estatico

O preco de referéncia estatico juntamente com limite de prego estatico é utilizado para detectar
uma grande alteracd@o de preco ocorrida em diversas etapas num espacgo de tempo relativamente
alargado.

O limite de prego estéatico define a percentagem méaxima de desvio do preco de mercado face ao
preco de referéncia estatico num determinado Valor Mobiliario.

Todos os limites de prego estaticos, definidos por grupo de negociacéo, estdo detalhados em
Anexo.

Os limites de reserva estéaticos sdo divulgados através da Plataforma de Negociagdo da Euronext.
Regra geral
Preco de referéncia estatico

Na abertura do Dia de Negociacdo, o preco de referéncia estatico serd um dos sequintes:

= O preco do Ultimo negdcio (normalmente o prego de fecho do Dia anterior), ajustado, se
necessario, no caso de existirem eventos tais como eventos societarios; ou

= Ultimo prego indicativo divulgado; ou
= Qualquer outro preco definido pela Euronext, tendo em conta a informacé&o disponivel.

Depois da pré-abertura:

= Se existir prego, neste periodo, esse prego torna-se o0 novo preco de referéncia estéatico; ou

= Se o0 Valor Mobiliario for «reservado» automaticamente (ndo existirem negécios), o preco que
originou a reserva tornar-se-a o novo preco de referéncia estatico; ou

= Se a abertura se verificar sem que tenha existido qualquer negécio sobre o Valor Mobiliario,
ndo existe alteracéo do prego de referéncia estatico.

Limites de preco estéticos

No periodo de pré-abertura o limite de prego estatico é +/- 10% do preco de referéncia estatico.

Apés o periodo de pré-abertura é calculado (se necessario) e divulgado um novo limite de preco
estatico. Este novo limite de preco estatico € +/- 10% do novo prego de referéncia estatico.

Depois de uma interrupcdo por volatilidade:

O se o limite superior for ultrapassado, entdo esse limite superior € o novo preco de referéncia
estatico. O limite de prego (+/- 10%) é aplicado ao novo preco de referéncia estatico.
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Q se o limite inferior for ultrapassado, entdo esse limite inferior € o novo prego de referéncia
estatico. O limite de prego (+/- 10%) é aplicado ao novo preco de referéncia estatico.

As acgdes negociadas em continuo tém um limite de preco estatico de +/- 10%.
As acg6es negociadas por leildo tém um limite de preco estatico de +/- 10%.
A variagdo minima do limite de preco estético é 0.02€.

Disposic6es especiais para Valores Mobiliarios cujo valor é determinado por referéncia a
um valor externo (benchmark)

Para alguns Valores Mobiliarios (nomeadamente Valores Mobilidrios subordinados), a
determinagdo do preco de referéncia estatico € efectuada por referéncia a um valor externo
(benchmark). Em tais casos, a Euronext determina o valor de referéncia externo (benchmark) e as
condi¢Bes nas quais o preco de referéncia pode ser actualizado no decurso do Dia de Negociacéo.

Obrigac6es (ndo aplicavel a Fonds des Rentes/Rentefonds belgas)

O preco de referéncia é determinado em funcédo de um valor de referéncia (benchmark) e, salvo
excepgoes, da diferenca historica entre o rendimento do Valor Mobiliario e o do valor de referéncia
(benchmark). As caracteristicas do Valor Mobilidrio (nomeadamente a duration e a maturidade)
séo consideradas para o calculo do limite de flutuacao.

O Criador de Mercado podera solicitar a Euronext a adaptacédo do preco de referéncia de acordo
com as circunstancias do mercado, a informacéo originada no mercado de operagdes de grandes
lotes, notacao de risco (rating) e/ou as curvas de rendimento, assim como a situacédo no livro de
ofertas.

Covered Warrants

O preco de referéncia é determinado em fungdo do valor do Valor Mobiliario ou do indice
subjacente e de outros parametros de preco relevantes. O valor do prémio é tido em consideracéo
na determinacgdo do limite de flutuacao.

A Euronext pode solicitar ao Criador de Mercado que forneca a informacéo necessaria com vista a
adaptar o preco de referéncia ao preco teérico do Valor Mobiliario.
Valores Mobiliarios incluidos no segmento Next Track

Os limites de reserva consistem na aplicagdo de um limite inferior ou superior ao valor liquido
estimado do activo (“valor liquido indicativo do activo” denominado de iNAV) tal como actualizado
durante o Dia de Negociagdo de acordo com as variagdes do indice subjacente.

Este limite € de 1,5 %, com excepcéo de Valores Mobiliarios incluidos no segmento Next Track
baseados em indices internacionais ou globais, aos quais se aplica um limite de 3 %.

A negociagdo devera ser interrompida no caso de ser impossivel actualizar os limites, isto é:

= Impossibilidade, por parte da Euronext, de obter o indice subjacente durante o periodo normal
de célculo, ou;

= Impossibilidade, por parte da Euronext, de obter o NAV diario, de processar o iNAV ou de obté-
lo da entidade responséavel pelo seu processamento.

Preco de referéncia dinamico e limite de prego dinadmico (apenas para negociagcdo em
continuo)

O precgo de referéncia dinamico juntamente com limite de prego dinamico é utilizado para detectar
grandes alteragdes de preco entre precos intra-day (isto €, num curto espaco de tempo).

O limite de preco dinamico é definido por referéncia ao preco de referéncia dinamico,
determinando a percentagem méaxima do desvio do prego face ao prego de referéncia dinamico.
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Todos os limites de preco dinAmicos, definidos por grupo de negociagao, estdo estabelecidos em
Anexo.

Preco de referéncia dinamico

O prego do primeiro negécio é o primeiro preco de referéncia dinamico. Na auséncia de preco de
abertura, o prego de referéncia dindmico sera o prego da primeira execugdo. Se na primeira
execucado forem gerados varios negdcios, o preco de referéncia dinamico sera definido pelo preco
do ultimo negdcio dessa execucao.

O prego de referéncia dinamico é reajustado durante a negociagdo em continuo apenas apos o
cruzamento de ofertas inseridas com ofertas existentes do livro de ofertas;. Quando uma oferta
inserida é cruzada com mais do que uma oferta do livro de ofertas, o preco de referéncia dinamico
apenas é actualizado com o Gltimo negécio gerado desta forma. Durante o periodo compreendido
entre 0 momento inicial e o final de cruzamentos de ofertas o preco de referéncia dindmico nédo
serd actualizado.

Limite de prego dinadmico

O limite de prego dinamico é definido em torno do prego de referéncia dinamico. Para cada Valor
Mobiliario é estipulado e definida a percentagem méaxima do desvio (simetricamente positiva e
negativa) a partir do prego de referéncia dinamico. O limite de preco dinamico é limitado pelo limite
de prego estatico.

Durante o periodo da pré-abertura, o limite de prego dindmico estéa inactivo.

Durante o periodo de vencimento de derivados sobre indices no Mercado de Derivados da
Euronext, tal como definido em Anexo, o limite de preco dinamico esté inactivo para os Valores

Mobiliarios que estejam incluidos no correspondente indice.

Depois do periodo de pré-abertura, o limite de prego dinamico é calculado, mas nédo é divulgado.
Este limite de prego dindmico sera no minimo de 0.02 €.

Interrupc¢éo por volatilidade: Mecanismo de reserva
Durante a negociacéo por leildo
Para todos os tipos de leildo, a Euronext devera iniciar um periodo de reserva se o prego teérico

de abertura ultrapassar os limites. A interrupcdo motivada pela volatilidade é automatica (sem
congelamento) durante o leildo.

Para valores mobiliarios negociados por leildo:

Se as ofertas de compra e de venda existentes forem susceptiveis de gerar um negocio que
ultrapasse os limites, a Euronext iniciara um periodo de reserva do Instrumento Financeiro até ao
leildo seguinte. Os Membros podem introduzir ofertas para um Instrumento Financeiro reservado.
Essas ofertas tornam-se elegiveis para execugao no leildo seguinte.

Se as condi¢des de negociacdo o permitirem e o mercado for previamente informado, a Euronext
podera modificar a duragao do periodo de reserva e podera aceitar limites de flutuagéo superiores
aos estipulados em Anexo.

Durante a negociagdo em continuo

A oferta cujo cruzamento podera resultar em reserva é executada parcialmente a precos dentro dos
limites, sujeita as condi¢es de execucdo especificas relativas a quantidade.

De seguida, a Euronext reservara automaticamente o Valor Mobiliario e recolocara no livro de
ofertas a parte da oferta (excepto para os tipos de oferta ou de condicdes de execucgao
indisponiveis na pré-abertura) ndo satisfeita. Para os tipos de oferta ou ofertas especificadas com
condi¢des de execucdo ndo disponiveis num periodo de consolidagdo de ofertas, o0 Membro deve
reintroduzir a oferta no livro de ofertas central.
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Quando um valor mobiliario é reservado, a Euronext divulga, aos Membros, essa informagéo, bem
como a hora em que a negociacdo sera retomada e o novo limite de prego estatico (se este for
modificado).

Durante o periodo de reserva, os Membros poderao introduzir, modificar ou cancelar ofertas sem
gue estas se cruzem. A reabertura da negociacao do Valor Mobiliario é efectuada por leildo.

Todas as interrupgbes por volatilidade s@o definidas com base nos grupos de negociagéo e
estabelecidas em Anexo.

Se as condi¢Bes de negociagéo o permitirem e o mercado for previamente informado, a Euronext
podera modificar a duragao do periodo de reserva e podera aceitar limites de flutuacéo superiores.

Para ac¢bes negociadas em continuo, a Euronext avaliara a possibilidade de alargar o periodo de
reserva sempre que varios limites de reserva estaticos forem sucessivamente violados pelo
mesmo lado durante uma determinada sesséo. Este alargamento podera durar até ao final do Dia
de Negociacgdo, no caso de circunstancias excepcionais. Os limites de flutuagio sédo alterados do
seguinte modo:

Quando o prego atinge sucessivamente, na mesma direccdo, o limite estatico, pela segunda vez
para accdes cujo preco seja superior a € 5.00, ou pela quarta vez para ac¢gdes que negoceiem a
precos até € 5.00 (inclusive) (a primeira reserva na abertura ndo tida em consideragéo), a reserva
é automatica.

A negociacdo recomecard se o movimento de pregos o justificar. Os limites estaticos séo
ajustados para +/- 10% do prego de referéncia (anterior limite inferior ou superior). O critério para a
qualificagcdo como movimento justificado é a estabilidade no prego tedrico de abertura (TOP) e um
significativo volume negociavel. A Euronext decide se existe um movimento de preco justificado e
0 nimero de ajustamentos a realizar nos limites.

Se uma accgédo é reservada por um longo periodo de tempo, a Euronext revera a situagao de hora
a hora desde o inicio da Ultima reserva. Em cada hora, a Euronext decidira o recomego da
negociacdo ou manutencdo da reserva até a préoxima hora. Esta decisdo tem em conta a
estabilidade do TOP e o volume negociavel.

Interrupgéo por volatilidade: Mecanismo de aviso

Nao existirdo interrupgdes automaticas, motivadas por volatilidade, para os Valores Mobiliarios
ditos estrangeiros e as linhas secundarias.

Se uma oferta for introduzida e implicar uma execucéo fora do limite de aviso, este Valor Mobiliario
sera congelado antes da execucéo.

Quando um Valor Mobiliario com limites de aviso é congelado:

= Se o Membro fornecer informagéo necessaria no prazo de um minuto (confirmagéo ou ndo da
oferta), a Euronext podera descongelar o instrumento através de:

* Rejeicdo da oferta. Liberta o Valor Mobiliario para negociar dentro do limite de
variacéo de preco. E enviada ao Membro uma mensagem definitiva de eliminagao.

= Aceitacdo da oferta. A oferta que tinha sido removida do livro de ofertas é
automaticamente reposta com o mesmo numero de oferta e mantendo a prioridade e:

= Ou os negécios sao gerados além do limite de aviso inicial; ou
= O Valor Mobiliario é reservado de forma a verificar a informagao do mercado.

= Se 0 Membro néo reagir no espaco de um minuto, a Euronext descongelara automaticamente
o Valor Mobiliario e rejeitara a oferta.

Preco Indicativo
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Tendéncia do pregco

A Euronext pode decidir atribuir um preco indicativo a um Valor Mobiliario no final da sessédo de
forma a reflectir a tendéncia do livro de ofertas. Um Valor Mobiliario é elegivel para esta situagao,
se preencher os dois requisitos seguintes:

o Podem ser introduzidas ofertas para o Valor Mobiliario e ou o Valor Mobiliario esta autorizado
a ser negociado ou assume um estado de reserva (estado de reserva por quebra de limite
inferior ou superior); e

o Nao foram realizados negécios durante o dia.
O preco de referéncia do Valor Mobiliario na sesséo seguinte sera alterado da seguinte forma:

o Se aindicagdo é “Venda”, o preco de referéncia diminui para o nivel mais baixo permitido no
dia;

0 Se aindicacdo é “Compra”’, o prego de referéncia aumenta para o nivel mais alto permitido no
dia;.

A Direcgdo de Negociacdo podera definir outro preco indicativo, baseando-se na informacéo
disponivel.

Preco indicativo

Duas vezes por dia, a Euronext fornecera um preco indicativo para os warrants, quando estes nao
forem objecto de negociagdo (ver o Anexo quanto aos momentos de divulgagdo do preco
indicativo) .

O preco indicativo € o melhor limite de compra do livro de ofertas.
Medidas especiais para o primeiro dia de negociagdo de um novo Valor Mobiliario

No primeiro dia de negociagdo de um novo Valor Mobiliario, a Euronext devera aplicar as
disposicdes da seccdo 4.6.1 e 4.6.2.

No entanto, se as condiges de negociagdo o permitirem e o mercado for previamente informado,
a Euronext podera modificar a duragéo do periodo de reserva e podera aceitar limites de flutuagao
superiores, se a proteccdo de um mercado eficiente e regular e as posi¢des dos investidores, no
mercado, assim o exigirem.

Admissao a negociagcdo num Unico mercado (Single listing)

Se o Valor Mobiliario estiver admitido a negociagdo em um dos Mercados da Euronext, o limite de
variacao estatico sera de 20% do preco de referéncia. O preco de referéncia é o prego de
emisséao.

Se o prego estiver fora dos limites de variacdo estaticos, o mercado serd reservado por 15
minutos. O novo preco de referéncia sera o limite (superior ou inferior) atingido anteriormente. O
limite de prego estatico sera +/- 10% do novo prego de referéncia.

Para os Valores Mobiliarios negociados em continuo este procedimento sera repetido até que o
preco de abertura seja determinado. Na abertura, o prego de abertura sera o novo prego de
referéncia com um limite de prego estatico de +/- 10% e um limite de preco dinamico de +/- 5%. As
regras normalmente aplicadas aos limites estaticos e ao periodo de reserva serdo aplicadas.

Para os Valores Mobilidrios negociados por leildo, a Euronext executard duas novas tentativas de
+/- 10% em cada periodo de 15 minutos. Se o prego exceder os limites de negociacédo, a Euronext
informara os Membros sobre modo de continuagéo da negociagéo.

Admissdo a negociagdo em mais do que um mercado (Multilisting)

Para efeitos desta sec¢do, a Euronext determinard, por si, qual o mercado principal (se o Valor
Mobiliério estiver admitido a negociagdo em varios mercados).
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Valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mais do que um mercado

A Euronext é o mercado principal
Se a Euronext for o mercado principal, aplica-se o procedimento para «single listing» supra
descrito.

A Euronext ndo é o mercado principal

Se a Euronext ndo for o mercado principal, a Euronext ndo abrira a negociacéo do Valor Mobiliario
até que o preco do mesmo tenha sido estabelecido no mercado principal. A Euronext definira
como horério de abertura da negociacao do Valor Mobiliario 5 minutos apos o prego deste ter sido
estabelecido e confirmado no mercado principal. O preco de referéncia sera o prego do primeiro
negdécio no mercado principal. O limite de prego estatico sera definido a +/- 10%. Na abertura, o
preco de abertura serd o novo preco com um limite de preco estatico de +/- 10% e um limite de
preco dinamico de +/- 5%. As regras normalmente aplicadas aos limites estaticos e ao periodo de
reserva serao aplicadas.

Para Valores Mobiliarios negociados em leildo, aplicam-se os mesmos procedimentos.
Valores Mobiliarios ja admitidos a negociagdo noutro mercado

Se o Valor Mobiliario ja estiver a ser negociado noutro mercado, a Euronext procedera a abertura
de acordo com as regras e horario normais. O preco de referéncia correspondera ao preco de
fecho no mercado principal.
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DIVULGACAO DE INFORMACAO DE MERCADO

A informacéo de mercado é divulgada através da Plataforma de Negociagdo da Euronext.
A Euronext divulga a seguinte informagao.

Resumo do mercado

O resumo do mercado para um Valor Mobiliario € composto por:

= a melhor oferta de compra: o preco e a quantidade total divulgada para o maior preco de
compra;

= amelhor oferta de venda: o preco e a quantidade total divulgada para o menor preco de venda.

Mercado por ofertas (ndo disponivel para os warrants)

O mercado por ofertas mostra todas as ofertas de compra (ordenadas do preco mais alto para o
preco mais baixo) e todas as ofertas de venda (ordenadas do preco mais baixo para o preco mais
alto).

Para cada oferta, a Plataforma de Negociagdo da Euronext divulga a quantidade e o prego
introduzidos. Durante o periodo de consolidagdo de ofertas, o preco teérico é difundido logo que
possa ser calculado.

Para as ofertas de compra com precos superiores ao preco tedrico, e para as ofertas de venda
com precos inferiores ao preco tedrico, o prego limite divulgado é o preco tedrico.

Aplica-se um procedimento de mercado rapido («fast market») no caso de forte actividade no
mercado de um ou mais Valores Mobiliarios (por exemplo, uma privatizagcdo). Durante o
procedimento de mercado rapido, ndo sao divulgadas as mensagens que normalmente permitem
uma actualizacéo cumulativa das ofertas pendentes («mercado por ofertas»).

Mercado por limites

A informagdo divulgada no mercado por limites € composta pelos cinco melhores limites das
ofertas de compra (ordenados do mais alto para o mais baixo) e os cinco melhores limites das
ofertas de venda (ordenados do mais baixo para o mais alto). Para cada limite, o sistema mostra o
numero de ofertas e a quantidade total disponivel no livro de ofertas para esse limite. Durante o
periodo de consolidacéo de ofertas, o preco tedrico é divulgado logo que possa ser calculado.

Negocios

Para cada negécio, a seguinte informacgéo é imediatamente divulgada aos Membros:

L] quantidade;
. preco;
. hora do Negdcio.
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Notas

INAV/VLIA - Valor Liquido Indicativo do Activo

ANEXO AO MANUAL DE NEGOCIACAO

AR/RA — Reserva Automética
TAL — Negociagéo ao Preco de Fecho (Trading at Last)
WT/LV — Limites de Aviso

Mercado Francés

Horario de Negociagao (CET)

Limites

Procedimento

Aplicado
Modalidade 5 - Negociac¢éo Interrupcéo
O oo | s | e TR | Negocacao | de | oFreroce | Esttios | Didmicos | et | ingcaio
o Abertura Fecho (TAL) (minutos) (CET)
01 Accdes Continuo indice CACA40 07h1s oon00! 17h30 ; 10 2 RA ;
05 AccBes Continuo ; 07h15 0197hr?205/ 17h30 ; 10 2 FE‘A ;
11 Acgdes Continuo SRD Francesas 07h15 0197h[?205/ 17h30 - 10 2 R;A -
12 Accdes Continuo Francesas 07h15 0]?7?1:205/ 17h30 - 10 5 FZA -
16 Acgdes Continuo Francesas 07h15 0197h[?205/ 17h30 - 10 5 R;A -
17 Accdes Continuo Fras”;eDsas 07h15 0197hr?205/ 17h30 ; 10 5 FE‘A ;
21 AcgBes Continuo Estrfr%ziras 07h15 oon00 ! 17h30 ; 10 5 LV ;
22 Accdes Continuo Estrangeiras 07h15 0]?7?1:205/ 17h30 - 10 5 LV -
71 AcgBes Continuo | Nowveau Marché | o7,y oon00! 17h30 ; 10 5 RA ;
72 Accdes Continuo Nouveau Marché 07h15 0]?7?1:205/ 17h30 - 10 5 FZA -
76 g:g;g?ggi Continuo Nouveau Marché 07h15 0197h[?205/ 17h30 - 10 - LV -
31 gggéﬁggi Continuo - 07n15 ooro0 | 17nao - 10 - Lv -
32 AcgBes Continuo ; 07h1s oono0! 17h30 ; 10 5 RA ;
35 | Jbrigacoes Continuo - 07n15 ooro0s | 17nao - 10 - Lv -
24 Warrants Continuo BNP Parrbas 07h15 0]?7?1:255/ - - 85 355 0- - F;A 037?205/
25 Warrants Continuo Credit Lyonnais 07h15 0197h[?255/ - - 85 Sé_) 0- - RaA Of7hhSZOSI
26 Warrants Continuo GS :r:: é?;?e 07h15 0]?7?1:255/ - - 85 355 0- - F;A 037?205/
27 Warrants Continuo Commerzbank 07h15 0197h[?255/ - - 85 Sé_) 0- - RaA Of7hhSZOSI
28 Warrants Continuo Dresdner Bank 07h15 0]?7?1:255/ - - 85 355 0- - F;A 037?205/
29 Warrants Continuo Natexis 07h15 0197h[?255/ - - 85 Sé_) 0- - RaA Of7hhSZOSI
36 Warrants Continuo Citibank 07h15 0]?7?1:255/ - - 85 355 0- - F;A 037?205/
46 Certificados Continuo - 07h15 0197h[?255/ - - 10 - RaA -
80 SDLiJrkitcor?(;g?) Chl;m:da Regulgri?entado 07h15 1530 ) ) 10 ) ) )
39 SDLiJrS;tcor?(;gi Chl;mgda Regulgric;ntado 07h15 15h30 ) B 10 ) ) )
33 sDLIereSItconsggg Chfrﬂiias - 07h15 lllehr?sool - - 10 - - -
7 | comonives | chamadas - 07h15 Jonab - - 10 - - -
38 Warrants Choa s - 07h15 g - - 85 20~ - - -
48 | Certificados | DU - 07h15 100! - - 10 - - -
10 Accdes chgm:d 2 | Re gulgﬁ‘;m ado | O7hIS 15h00 ; ; 10 ; ; ;




Uma

Né&o

19 Acgbes Chamada Regulamentado 07h15 15h00 ) 10 ) )

13 Acgdes s - 07h1s Lonso! - 10 - -

23 Accbes Chara s - 07h1s 1onso ! - 10 - -

2 Di‘ggﬁi;ﬂ‘;’gf €| continuo - 07h1s 09n09’ | 16h30 Do 150 RA -

41 | DividaPublica | Continuo - 07h15 0op00) | 16n30 Do i RA -

42 | DividaPrivada | Continuo - 07h1s 09n09’ | 16h30 Dre 150 RA -

43 | Obrigagtes | DU - 07h15 Lo/ - 1 - -

w | e | ow T | o | | 1 -
70 Accdes Cha?rzzsd as Nouveau Marché 07h15 lfgr?oool - 10 - -

| | R, | " | oms | W | 0 -
73 gggéﬁggi Chovas | Nouveau Marché | 07his g - 10 - -

63 E’Vr'r‘f’;fggt‘i’nfc‘fs oma . 07h15 10h00 . Euribor . .

0 Warrants Continuo 0DDO 07h15 oonos - 85 20" e ooz
11 Warrants Continuo Crédit agricole 07h15 0197h[?255/ - 85 Sé_) 0- RaA Of7hhSZOSI
12 Warrants Continuo Trading Lab 07h15 0]?7?1:255/ - 85 355 0- F;A Of7h:205/
08 Trackers Continuo - 07h15 0197h[?255/ 17h35 15-3 - VLIA
18 Trackers Chora s - 07h15 1onso! - 15-3 - VLIA




Procedimento

Mercado Holandés Horéario de Negociagao (CET) Limites Aplicado

(NE'I Tipo Modzl;dade ,\L';drig: d/o Falfreéf:i : Negociacéo L?:i“eﬁo 21:%2%%:}22 EStg}:; 03 Dinz(?\;:)icos :::é%g::: Inc\ilif:\;irvo

Negociac¢éo Abertura Fecho (TAL) (minutos) (CET)
30 AcgBes Continuo | indice AEX | 07h15 |09h00/17h25| 17h30 | 17h30/17h40 10 2 A -
a1 Acgdes Continuo | SUONeXt | o7h1s | 09h00/17h25 | 17h30 | 17h30/17h40 10 5 e ;
32 AccBes Continuo A'f;‘srfgrzxéto 07h15 |10n30/16h30| - igzggf gﬂgg 10 ; ; ;
3 Accdes Continuo Ezggi?:sagf 07h15 |09h00/17h25| 17h30 | 17h30/17hd0 10 5 RA ;
B O e [ [Pt I = R N N
35 | Sbrigacdes | continuo ; 07h15  |09hoo/17h25| 17h30 ; 10 2 Lv .
B I EC 0 BN [P PR R =i v E R
Ko Direitos Continuo ; 07h15 |09h00/17h25| - ; 10 . e ;
K1 Direitos s . 07h15 |10n30/16h30| - o0 100 10 . ; -
K2 Trackers Continuo - 07h15 09h05/17h25( 17h35 - 15-3 - - VLIA
K3 |  Trackers s . 07h15 |10n30/16h30| - 1ohs0 00 | 15-3 . . VLIA
ke | fundosde | connuo | B3X@ | o7ms |oohso/a7hzs| - ; 5 2 RA -
Ks | Fundosde | continuo | Elevadd 1 o7ms |oonso/azhas| - - 10 4 R -
oo [ | | ome [ |mmim| o | - | |
Lo | Divida Publica | Continuo ; 07h15 |09h00/17h25| 17h30 - 1 05 A -
L1 | Divida Piblica |, DU2S ; 07h15 |11h00/15has| - 1ih00/1an30 1 ; ; .
L2 Ob?i;‘;';‘; o Continuo . 07h15  |09ho0/17h25| 17h30 . 1 05 R -
L3 | ghrodutos 1 continuo . 07h15 |09h00/17h25| - . 5 . e ;
L4 ob(r)i;ggges che?mquias ° 07h15 | 11h00/15h45 ° iémg; iéﬂ?g 1 ° ° )
L5 ESF;:SIC:JLIJ':)C;SDS chaDmu:fias B 07h15 [ 10h30/16h30 B 12228; %Egg 5 B B .
Mo | Warrants Continuo oS 07h15 |oohos/17h2s| - . 75-50- 35 . e ooz
M1 Warrants Continuo ABN Amro 07h15 09h05 / 17h25 - - 75-50-35 - R;)A Of7hhSZOSI
M2 | Warrants Continuo Citibank 07h15 |oohos/17h2s| - - 75-50 - 35 . e o930/
M3 Warrants Continuo Fortis Bank 07h15 09h05 / 17h25 - - 75-50- 35 - R;)A Of7hhSZOSI
M4 | Warrants Continuo | ING/Postbank | 07h15 |09h05/17h25| - . 75-50 - 35 . e o930/
M5 | Warrants Continuo Sociere. 07h15  |oohos/17h2s| - ; 75-50 - 35 ; RA oonsa
M6 | Warrants Continuo | Commerzbank | 07h15 |09h05/17h25| - - 75-50- 35 - e o930/
M7 | Warrants Continuo Rabobank | 07h15 |09hOS/17h25 | - ; 75-50- 35 ; RA oonsa
Mo | Warrants s . 07h15 |10n30/16h30| - LoD 13090 | 75-50- 35 ; ; -




Produtos Duas 09h05 / RA
NO Estruturados Chamadas 07h15 17h25 B 4
Produtos . 09h05 / RA
N1 1 Estruturados Continuo 07h15 17h25 ) 4
N2 Produtos Duas 07hi5 10h30/ 10h30/ 11h00 R
Estruturados chamadas 16h30 16h30 / 17h00
N3 Produtos Duas 07hi5 10h30/ 10h30/ 11h00 R
Estruturados chamadas 16h30 16h30 / 17h00




Procedimento

Mercado Belga Horario de Negociagao (CET, Limites .
9 9 B ) Aplicado
Gr Mgl It e Lellbe 21: %?glafzg Estéticos Dinadmicos Interrgt)(;ao Vel
N° Tipo de Indice / Mercado Pré- Negociacdo de Fe cﬁ 5 (%) %) Vol art)ili RkGE Indicativo
Negociacdo Abertura Fecho (TAL) (minutos) (CET)
A0 AccBes Continuo indice Bel20 07h15 0197hr?205/ 17h30 | 17h30/17h40 10 2 FE‘A ;
AL Accdes Continuo Belgas 07h1s oon00 ! 17h30 | 17h30/17h40 10 5 RA ;
A2 AccBes Continuo Belgas 07h15 0197hr?205/ 17h30 | 17h30/17h40 10 5 FE‘A ;
A3 Accdes Continuo Estrangeiras 07h15 019;1[?205/ 17h30 17h30/ 17h40 10 5 R;A -
~ : Facilidade de 09h00 / RA
A4 Accdes Continuo Negociacao 07h15 17h25 17h30 17h30/17h40 10 5 4 -
~ Duas 10h30/ 10h30/ 11h00
AS Acgtes Chamadas Belgas 07h15 16h00 - 16h00 / 16h30 10 - - -
~ Duas 10h30/ 10h30 / 11h00
A8 Acgoes Chamadas Belgas 07h15 16h00 - 16h00 / 16h30 10 - - -
~ Duas . 10h30/ 10h30 / 11h00
A7 Accdes Chamadas Estrangeiras 07h15 16h00 - 16h00 / 16h30 10 - - -
~ Uma Emissdes
A8 Accdes Chamada Temporarias 07h15 15h00 - 15h00 / 15h30 10 - - -
~ Uma Néo
A9 Accdes Chamada Regulamentado 07h15 15h00 - 15h00 / 15h30 10 - - -
B2 Trackers Continuo . 07h15 09h05 / 17h35 - 15-3 - - VLIA
17h25
Duas 10h30/ 10h30 / 11h00
B6 Trackers Chamadas - 07h15 16h30 - 16h30/17h00 | 15°3 - - VLIA
Direitos de Duas 10h00 /
B7 Subscrigdo Chamadas Belgas 07h15 16h30 ) ) 10 ) ) )
Direitos de Duas ) 10h00 /
B8 Subscrigdo Chamadas Estrangeiras 07h15 16h30 . . 10 . . .
. Uma
B9 Strips Chamada - 07h15 15h00 - 15h00 / 15h30 30 - - -
Valores Mobiliarios 09h05 /
Cco Obrigatoriamente Continuo Belgas 07h15 17h30 - 10 - LV -
. 17h25
Convertiveis
Obrigacdes - 09h00 /
C1 Convertiveis Continuo Belgas 07h15 17h25 17h30 - 10 - LV -
Obrigacdes Duas 11h00 /
c2 Convertiveis chamadas Belgas 07h15 16h30 ) ) 10 ) ) )
c3 Divida Pblica Uma Belgas 07h15 14h30 - - 25 - - -
chamada
ca Divida Pblica Uma Belgas 07h15 14h30 - - 25 - - -
chamada .
cs Divida Privada Uma Nao 07hi5 15h00 ; 15h00 / 15h30 2 ; ; ;
chamada Regulamentado
. ; Uma N&o
Ccé6 Divida Privada Chamada regulamentado 07h15 15h00 - 15h00 / 15h30 2 - - -
c7 Divida Privada Uma Nao 07h15 15h00 ; 15h00 / 15h30 2 ; ; ;
Chamada Regulamentado
o - Chamada
c8 Divida Publica Semanal Belgas 07h15 14h30 - - 5 - - -
o - Chamada
C9 Divida Publica Semanal Belgas 07h15 14h30 - - 5 - - -
. Outros 09h05 / 75-50 - RA 09h30 /
DO Warrants Continuo Emitentes 07h15 17h25 - - 35 - 3 17h25
. 09h05 / 75-50 - RA 09h30 /
D1 Warrants Continuo KB 07h15 17h25 - - 35 - 3 17h25
) - 09h05 / 75-50 - RA 09h30 /
D2 Warrants Continuo Citibank 07h15 17h25 - - 35 - 3 17h25
. Bl 09h05 / 75-50 - RA 09h30 /
D3 Warrants Continuo Fortis Bélgica 07h15 17h25 - - 35 - 3 17h25
) . . 09h05 / 75-50 - RA 09h30 /
D4 Warrants Continuo Credit Lyonnais 07h15 17h25 - - 35 - 3 17h25
. 09h05 / 75-50 - RA 09h30 /
D5 Warrants Continuo Soc Generale 07h15 17h25 - - 35 - 3 17h25
) 09h05 / 75-50 - RA 09h30 /
D6 Warrants Continuo Commerzbank 07h15 17h25 - - 35 - 3 17h25
Duas 11h00/ 75-50 -
D9 Warrants chamadas - 07h15 16h30 - - 35 - - -




Procedimento

Mercado Portugués Horario de Negociagao (CET) Limites .
Aplicado
Gr Modalidade ) Fase de Leildo Negociacéo Estaticos Dinamicos Interrgt)(;ao Valor
N° Tipo de Indice / Mercado Pré- Negociacdo de ao Preco de (%) %) Vol art)ili RkGE Indicativo
Negociagao Abertura Fecho Fecho (TAL) > ° . (CET)
(minutos)
~ " 09h00 /
PO Accdes Continuo PSI 20 07h15 17h25 17h30 17h30/ 17h40 10 2 RA 4 -
~ - Acgdes 09h00 /
P1 Accdes Continuo Domésticas 07h15 17h25 17h30 17h30/17h40 10 5 RA 4 -
~ Duas ~ 10:30/ 10h30 / 11h00
P2 Accdes Chamadas Outras Accgdes 07h15 16h00 - 16h00 / 16h30 10 - ; -
P3 Accdes Continuo Novo Mercado 07h15 019;1[?205/ 17h30 17h30/ 17h40 10 5 RA 4 -
~ Duas 10h30/ 10h30 / 11h00
P4 Acgoes Chamadas Novo Mercado 07h15 16h00 - 16h00 / 16h30 10 - - -
01 Direitos Continuo ; 07h15 ?gﬁgé 17:30 | 17h30/17h40 10 ; LV ;
o Duas 10h30/
Q2 Direitos Chamadas - 07h15 16h00 - - 10 - - -
R1 Obrigacdes Continuo Divida Pablica | 07hi5 oo 17:30 | 17h30/17h40 25 ; RA 4 ;
A Duas - . 10h30/ 10h30 / 11h00
R2 Obrigacdes Chamadas Divida Privada 07h15 16h00 - 16h00 / 16h30 2,5 - - -
Titulos de Duas 10:30/ 10h30 / 11h00
R3 Participagao Chamadas - 07h15 16:00 - 16h00 / 16h30 25 - - -
Unidades de Duas 10h30/ 10h30 / 11h00
Si Participagio Chamadas - 07h15 16h00 - 16h30 / 16h30 15 - - -
T1 Certificados Continuo Commerzbank 07h15 0197h[?255/ - - 15 - RA 3 -
. " BCP 09h05 /
T2 Certificados Continuo Investimento 07h15 17h25 - - 15 - RA 3 -
. Duas 10h30/
T3 Certificados Chamadas - 07h15 16h00 - - 15 - - -
u1 Warrants Continuo - 07h15 9hos / - - 9550 35 - RA 3 -
17h25
. 09h05 /
u2 Warrants Continuo - 07h15 18h30 - - 95 50 35 - RA 3 -
Duas 10h30/
u7 Warrants Chamadas - 07h15 16h00 - - 9550 35 - - -
Valores Mobiliarios 09h00 /
V1 Obrigatoriamente Continuo - 07h15 17h30 17h30/17h40 10 - LV -
. 17h25
Convertiveis
Obrigacdes - 9h00 /
V2 Convertiveis Continuo - 07h15 17h25 17h30 17h30/ 17h40 10 - LV -
Valores
S Duas 10h30/ 10h30 / 11h00
V3 Condicionados por - 07h15 - 25 - - -
Eventos de Crédito Chamadas 16h00 16h30 / 16h30

Comentarios adicionais:

Os limites de varia¢&@o dindmicos para os grupos de negociagao:

o 01 estardo inactivos entre as 15h40 e as 16h00 durante o vencimento dos derivados sobre o indice
CACA40;

o JO estardo inactivos entre as 15h15 e as 16h15 durante o vencimento dos derivados sobre o indice
AEX;

0 A0 estardo inactivos entre as 14h30 e as 15h00 durante o vencimento dos derivados sobre o indice
BEL 20;

o PO estardo inactivos entre as 16h45 e as 17h15 durante o vencimento dos derivados sobre o indice
PSI 20.

o De€0.01a€0.05-95%;
o De€0.05a€0.10 -50%,;
o >€0.10 - 35%;

As ofertas a qualquer preco estdo disponiveis em todos os grupos de negociagao franceses. As ofertas ao
mercado em todos os grupos de negociacao belgas, holandeses e portugueses.

Para os warrants destacados (covered warrants), os limites de variacéo estaticos dependem do prémio:




= Para as obrigacdes, os limites de variagdo estaticos dependem do periodo em falta até a maturidade::

= inferiora2 anos:........cccccc.... 0,75%
= de2a5anoS......ccceeeeeennn. 1%

= de5al0anos:....... ..1,25%
= superior a 10 anos: ................ 1,50%

* A Euronext pode decidir atrasar o leildo de fecho nas seguintes circunstancias:

o Na sequéncia da admissédo, exclusdo ou variagdo significativa do peso de um Valor Mobiliario num
indice significativo, a Euronext pode decidir alterar o Horario de Negociagdo de um determinado

Valor Mobiliario, nos seguintes termos:

Indice Pré-abertura Leildo de Fecho Negociacdo ao Preco de
Fecho (TAL)

CAC 40’ 17:25 -17:40 17:40 -

BEL 20, AEX e PSI 20 17:25 -17:35 17:35 17:35-17:40

¢« Nasequéncia

0 darevisdo anual ou da reponderacéo dos indices BEL 20®, AEX® e PSI 20®;

0 da admissdo, exclusdo ou variacdo significativa do peso de um ou mais Valores Mobiliarios
representando um valor significativo da capitalizagdo bolsista do CAC 40®, do BEL 20®, do AEX® e

do PSI 20® ou outros indices significativos,

a Euronext pode decidir alterar o Horario de Negociacéo de grupo de negociagdo, nos seguintes termos:

Grupo Indice Pré-abertura Leildo de Fecho Negociagéo ao Preco
de Fecho (TAL)

01 CAC 40’ 17:25 -17:40 17:40 -

AO BEL 20 17:25-17:40 17:40 17:40 -17:50

JO AEX 17:25-17:40 17:40 17:40 -17:50

PO PSI 20 17:25-17:40 17:40 17:40 -17:50

A deciséo de postcipar o leildo de fecho com base em uma das razdes acima referidas deve ser disseminada através

de um «Anuncio de Negociagéo da Euronext».




