CONDICOES FINAIS
5 de Novembro de 2010
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
(através da sua sede principal)

Emisséo de até €[500.000.000] Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com Juros Condicionados (0s
“Valores Mobiliarios™)

emitido ao abrigo do €20,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme

PARTE A - CONDICOES CONTRATUAIS

A Circular de Oferta mencionada infra (conforme completada por estas Condigdes Finais) foi preparada assumindo que,
excepto nos termos do disposto no sub-paragrafo (ii) infra, qualquer oferta de Obrigaces em qualquer Estado-Membro
da Area Econémica Europeia no qual a Directiva dos Prospectos (2003/71/CE) (cada, um Estado-Membro Relevante)
sera levada a cabo ao abrigo de uma isencéo prevista na Directiva dos Prospectos, conforme transposta nesse Estado-
Membro Relevante, do requisito de publicar um prospecto para oferta dos Valores Mobiliéarios. Desta forma, qualquer
pessoa que faca ou pretenda fazer uma oferta dos Valores Mobiliarios apenas o poderéa fazer:

(i) em circunstancias que ndo impliguem uma obrigacdo do Emitente ou de qualquer Distribuidor de publicar um
prospecto por forca do Artigo 3 da Directiva dos Prospectos ou uma adenda ao prospecto por forga do Artigo 16
da Directiva dos Prospectos, consoante o caso, em relacéo a essa oferta; ou

(i) nas JurisdicBes de Oferta Publica referidas no Paragrafo 35 da Parte A infra, desde que essa pessoa seja uma das
pessoas mencionadas no Paragrafo 35 da Parte A infra e essa oferta seja feita durante o Periodo de Oferta
determinado para esse efeito nesse paragrafo.

Nem o Emitente nem qualquer Distribuidor autorizou, nem autoriza, a realizacdo de qualquer oferta de Valores
Mobiliarios noutras circunstancias.

PARTE A - CONDICOES CONTRATUAIS

Os termos aqui utilizados devem considerar-se definidos para efeitos dos Termos e Condi¢des dos Valores
Mobiliarios Perpétuos Subordinados com Juros Condicionados (Terms and Conditions of the Undated Deeply
Subordinated Notes) (as Condigdes) estabelecidos no prospecto datado de 3 de Novembro 2010, que correpsonde a um
prospecto de base para efeitos da Directiva dos Prospectos (Directiva 2003/71/CE) (a Directiva dos Prospectos). Este
documento constitui as Condigdes Finais dos Valores Mobiliarios (Final Terms of the Notes) naquela descritos para
efeitos do Artigo 5.4 da Directiva dos Prospectos e devera ser lida em conjunto com o Prospecto conforme alterado. A
obtencdo de informacdo completa acerca do Emitente e da oferta e dos Valores Mobiliarios apenas é possivel com base
na combinacdo destas Condi¢des Finais e do Prospecto, conforme suplementado. O Prospecto e as adendas ao
Prospecto estdo disponiveis para consulta no sitio da Internet da Bolsa de Valores do Luxemburgo (www.bourse.lu) e
podem ser obtidas cdpias durante as horas normais de expediente no Banco Espirito Santo, S.A., Avenida da Liberdade
195, 1250-142 Lisboa, Portugal.

1. Emitente: Banco Espirito Santo, S.A. (através da sua sede principal)
2. Ndmero de Série: 22
Tranche 1
3. Moeda ou Moedas Especificada(s): EUR
4. Valor Nominal Total: Até EUR 500.000.000
5. (i) Preco de Emisséo: 100 por cento do Valor Nominal Total
(i) Receitas Liquidas: Até EUR 500.000.000

6. (i) Denominac0es Especificas: 1.000



(if) Montante de Calculo:

7. (i) Data de Emisséo:
(i) Data de Inicio de Juros:

EUR 1.000, sujeito as disposi¢cdes da Condicao 2 (b)
(“Absorcao de Perdas”)

2 de Dezembro de 2010
A Data de Emissdo, sujeito a Condicdo 4 (d)
(“Cancelamento de Juro”)

Sujeito a previsdo da Condicdo 4 (d) (“Cancelamento de
Juro™) significa que o Emitente estara impedido de
efectuar pagamentos de juro, e 0s juros ndo se acumulardo
nem serdo por qualquer motivo devidos aos detentores
relevantes, independentemente de uma decisdo da
Comissdao Executiva do Emitente nesse sentido, nas
seguintes circunstancias:

a) na medida em que a soma desse pagamento de juro e (i)
0 montante de dividendos pagos, deliberados ou pendentes
de pagamento em relacdo as acgdes ordinarias do Emitente
ou o valor dos pagamentos efectuados, decididos ou
pendentes de pagamento em relacdo aos instrumentos
referidos na Condicdo 2(a)(iii)(D) e (ii) o montante de
dividendos relativos as accoes preferenciais do Emitente e
0 montante de outros pagamentos referidos na Condicao
2(a)(iii)(C) que sejam graduados em igualdade com os
Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados com Juros
Condicionados em termos do seu direito aos lucros do
Emitente, em qualquer caso que tenham ja sido pagos no
ano fiscal em curso do Emitente, excedam os Fundos
Distribuiveis do Emitente considerando os relatérios mais
recentes do Banco de Portugal disponiveis em relacdo ao
cumprimento pelo Emitente dos Regulamentos de Fundos
Proprios e toda a informagdo subsequentemente
disponivel; ou

b) se, apesar de a soma referida em a) supra ndo exceder
os Fundos Distribuiveis do Emitente, o Emitente esteja em
violagdo da Regulamentacdo de Requisitos de Fundos
Proprios ou na medida em que esse pagamento resultasse
numa violacdo pelo Emitente da Regulamentacdo de
Requisitos Fundos Proprios considerando os relatérios
mais recentes do Banco de Portugal disponiveis em
relagdo ao cumprimento pelo Emitente dos Regulamentos
de Fundos Proprios e toda a informacdo subsequentemente
disponivel;

c) se, for a das situacOes referidas em a) e b) supra, (i) a
Comissdo Executiva do Emitente, ou (ii) o Banco de
Portugal, julgarem que o pagamento em causa pode
comprometer o cumprimento por parte do Emitente da
Regulamentacdo de Requisitos de Fundos Proprios,
considerando a evolucdo (passada e expectavel) da
situacdo financeira do Emitente e os relatérios mais
recentes do Banco de Portugal disponiveis em relagdo ao
cumprimento pelo Emitente dos Regulamentos de Fundos
Proprios e toda a informagdo subsequentemente
disponivel; ou

d) na medida em que o valor nominal dos Valores
Mobilidrios  Perpétuos  Subordinados com  Juros
Condicionados tenha sido reduzido nos termos da
Condigéo 2 (b) (Absorcdo de Perdas) e até que esse valor
nominal seja reposto por inteiro e registado como um
crédito subordinado como se nunca tivesse sido reduzido.

(cada, um “Evento de Cancelamento de Juro™).



8. Data de Maturidade:

9. Base de Juro:

10. Reembolso/Base de Pagamento:

Sem prejuizo do facto de o pagamento de juros ser
condicional e depender de uma decisdo discricionaria do
Emitente, na auséncia de um Evento de Cancelamento de
Juro a distribuicio de quaisquer rendimentos ou
dividendos aos detentores de acgdes ordinarias emitidas
pelo BES num dado Periodo de Juros deve
necessariamente determinar o pagamento de juros dos
Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com Juros
Condicionados na Data de Pagamento de Juros seguinte,
de acordo com a Condicéo 4 (“Juro e Cancelamento de
Juro”). Neste sentido, e antes da distribuicdo desses
dividendos ou rendimentos, o BES pora de parte um
montante suficiente para 0 pagamento desses montantes
de juro que serdo devidos ao abrigo dos Valores
Mobiliarios em momento posterior aquela distribuicdo ou
pagamento, contanto que esses montantes reservados
permanecam disponiveis para fazer face as perdas do
BES, e, como tal, ndo sejam distribuiveis aos detentores
dos Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados com
Juros Condicionados caso ocorra ou esteja em curso um
Evento de Cancelamento de Juro.

Se for a das situacBes descritas supra (Evento de
Cancelamento de Juro) o Conselho Executivo ou a
Comissdo Executiva do Emitente, consoante o0 caso,
decidir de forma discriciondria ndo pagar juro aos
detentores dos  Valores  Mobiliarios  Perpétuos
Subordinados com Juros Condicionados numa dada Data
de Pagamento de Juros, e ndo tenha ocorrido ou esteja em
curso qualquer Evento de Cancelamento de Juro nessa
Data de Pagamento de Juros, entdo o Conselho de
Administracdo do Emitente compromete-se a ndo propor a
distribuicdo de rendimentos ou dividendos aos detentores
de quaisquer accdes ordinarias do BES nesse Periodo de
Juros em que o0 ndo pagamento discricionério de juro aos
detentores dos  Valores  Mobilidrios  Perpétuos
Subordinados com Juros Condicionados teve lugar.

Né&o Aplicavel

Sujeito a Condicdo 4 (d) (“Cancelamento de Juro”),
taxa fixa de 8,5% ao ano pago semestralmente.

Os Valores Mobiliarios ndo estdo sujeitos a obrigacdo de
reembolso pelo Emitente e apenas serdo reembolsadas
nas circunstancias referidas na Condicdo 6 (Reembolso e
Compra). Em qualquer caso desde que o reembolso
tenha sido expressamente autorizado pelo Banco de
Portugal. Nas circunstancias referidas na Condi¢do 6
(Reembolso e Compra), os Valores Mobiliarios serdo
reembolsados ao par, sujeito as previsdes da Condicao 2
(b) (“Absorcéo de Perdas”).

Sujeito a Condicdo 2 (b) (“Absor¢do de Perdas™)
significa que o valor nominal dos Valores Mobiliarios
Perpétuos Subordinados com Juros Condicionados sera
reduzido na medida necessaria para absorver as perdas
do Emitente, uma vez que 0S mesmos estardo
disponiveis e poderdo ser utilizadas para absorver
quaisquer perdas do BES, de forma a permitir ao BES
gue continue as suas actividades.



A reducdo do valor nominal dos Valores Mobiliarios
sera efectuada proporcionalmente entre o valor nominal
dos Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com
Juros Condicionados, outros valores mobiliarios
subordinados igualmente graduados com 0s mesmos e 0
capital accionista (items incluidos no capital atribuidos
aos accionistas incluindo o capital social, os respectivos
prémios de emissdo, reservas e outros ganhos retidos,
ganhos e perdas e outros rendimentos globais) do
Emitente de forma rateada, na sequéncia de uma
deliberacdo da Assembleia Geral de Accionistas, 0
Conselho de Administracdo ou a Comissdo Executiva do
Emitente, consoante o caso, ou de uma ordem recebida
do Banco de Portugal tendo em consideracdo a situacdo
financeira e a solvéncia do Banco e tera lugar sempre
que o Emitente esteja em risco de ndo cumprir com a
regulamentacgdo de Requisitos de Fundo Prdprios, a nivel
individual ou consolidado, consoante aplicavel, quer na
opinido do Emitente quer do Banco de Portugal.

Independentemente de quaisquer outras previsdes, 0
valor nominal de cada Valor Mobiliario Perpétuo
Subordinado nunca pode ser reduzido para um valor
inferior a um céntimo (€0,01). O valor nominal dos
Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com Juros
Condicionados dessa forma reduzido apenas pode ser
restabelecido e registado como um crédito subordinado
como se nunca tivesse sido reduzido com a aprovagéo
do Banco de Portugal e na medida em que o Capital
Regulatorio do Emitente registe uma varia¢do positiva
(resultante de uma melhoria na condicdo financeira do
Emitente em consequéncia de ganhos obtidos no decurso
das actividades daquele), proporcionalmente entre o
valor nominal em divida dos Valores Mobiliarios
Perpétuos Subordinados com Juros Condicionados e
outros instrumentos igualmente elegiveis como Capital
Tier 1 sujeito a limites e graduados com aqueles pari
passu e o capital accionista de forma rateada.

Sem prejuizo do indicado infra, na determinacdo do
valor proporcional a alocar aos Valores Mobiliarios
Perpétuos Subordinados com Juros Condicionados, as
perdas (sendo a variagdo negativa no réacio de Capital
Regulatério resultante de uma deterioracdo da situacgao
financeira do Emitente em consequéncia de perdas
sofridas no decurso das suas actividades) ou os ganhos
(sendo a variacdo positiva no racio de Capital
Regulatério resultante de uma melhoria da condicdo
financeira do Emitente em consequéncia de ganhos
obtidos no decurso das suas actividades), consoante o
caso, serdo multiplicados pelo quociente de (i) o valor
nominal dos Valores Mobiliarios  Perpétuos
Subordinados com Juros Condicionados e (ii) a soma
deste valor nominal com o valor nominal de outros
valores mobilidrios perpétuos subordinados com juros
condicionados entdo existentes, outros instrumentos
igualmente elegiveis como Capital Tier 1 sujeito a
limites e o capital accionista. A determinacdo do valor
proporcional é efectuada a nivel individual ou
consolidado, consoante aplicavel e é efectuada de forma
discricionaria pelo Emitente ou pelo Banco de Portugal,
consoante 0 caso, sendo essa determinagdo final,
vinculativa e conclusiva.



11. Alteracdo da Base de Juro ou da Base de
Reembolso/Pagamento:

12. Opcéo de Reembolso pelo Emitente/Detentores:

13. Estatuto dos VValores Mobiliarios:

14. Método de distribuigao:

15. Lei Aplicavel:

A reposicdo do valor nominal dos Valores Mobiliarios
Perpétuos Subordinados com Juros Condicionados
anteriormente reduzido deverd ser efectuada tendo em
conta os elementos existentes relevantes para o calculo
do denominador do quociente acima referido, em
momento imediatamente anterior a essa reposi¢éo,
independentemente do facto de o valor desses elementos
no momento da reducdo poder ter sido de valor
diferente.

N&o aplicavel

Opcédo de Reembolso pelo Emitente, sujeito a Condicdo
6 (c) (““Reembolso por Opcéo do Emitente (Opgdo de
Reembolso do Emitente)””)

Sujeito a Condigdo 6 (c) significa que o Emitente apenas
pode reembolsar os Valores Mobiliarios nos termos da
Condicéo 6 (c), ou seja, sujeito ao consentimento prévio
do Banco de Portugal, e fora dos primeiros cinco anos
apoés a data de emissdo dos Valores Mobiliarios
Perpétuos Subordinados com Juros Condicionados, ou,
se em momento anterior a esse, desde que o Banco de
Portugal tenha expressamente confirmado o seu
entendimento que os Valores Mobilidrios objecto de
reembolso sdo substituidas por outra Tranche que na
opinido do Banco de Portugal satisfaz pelo menos os
mesmos  critérios que os Valores Mobiliarios
Reembolsados em termos de elegibilidade como capital
Tier 1 do Emitente.

Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com Juros
Condicionados

Né&o-sindicado
Lei Portuguesa

PREVISOES RELATIVAS A JURO (SE EXISTENTE) DEVIDO

16. Previsdes relativas a Obrigacdes de Taxa Fixa:

(i) Taxa(s) de Juro:

(ii) Data(s) de Pagamento de Juro:

Aplicavel

8,5% por cento por ano devido semestral e
postecipadamente sujeito & Condicao 4 (d)
(““Cancelamento de Juro™).

Os juros serdo pagos semestralmente a 15 de Marco e 15
de Setembro, sujeito em qualquer caso a ajustamentos de
acordo com a Convencdo de Dia Util Following e a
Condicdo 4 (d) (““Cancelamento de Juro’) na auséncia
de um Evento de Cancelamento de Juro a distribuicdo de
quaisquer rendimentos ou dividendos aos detentores de
acgdes ordinarias do Emitente num dado Periodo de
Juros deve necessariamente determinar o pagamento de
juros em relacdo aos Valores Mobilidrios Perpétuos
Subordinados com Juros Condicionados na Data de
Pagamento de Juros seguinte, de acordo com a Condi¢do
4 (“Juro e Cancelamento de Juro”). Para este efeito e
antes da distribuicdo desses dividendos ou rendimentos,
0 Emitente pora de parte um montante suficiente para o
pagamento desses montantes de juro que serdo devidos
em relagdo aos Valores Mobiliarios Perpétuos
Subordinados com Juros Condicionados em momento
posterior a essa distribuicdo ou pagamento, sem prejuizo
do facto que esses montantes postos de parte



(iii) Montante(s) de Cupao Fixo
(iv) Montante(s) Descriminados:

(v) Contagem Diéria:

(vi) Data(s) de Determinacao:
(vii) Outras condicdes relativas ao método de
célculo de juro para Obrigacfes de Taxa Fixa:

PREVISOES RELATIVAS A REEMBOLSO

20. Opcao de Reembolso do Emitente:

(i) Data(s) de Reembolso Opcional:

(ii) Montante(s) de Reembolso Opcional (s) e
método, se existente, de calculo desse(s) monte(s):

(iii) Se reembolsavel em parte:
(a) Montante de Reembolso Minimo
(b) Montante de Reembolso Mais Elevado:
(iv) Periodo de notificagéo (se diferente do indicado
nas Condicoes):

21. Reembolso por opg¢éo do Investidor:
24. Montante de Reembolso Final:

25. Montante de Reembolso Antecipado para cada
Obrigacéo devido apds reembolso por motivos fiscais
ou por motivo de Desqualificagdo como Fundos
Préprios de Base:

PREVISOE§ GERAIS APLICAVEIS AS
OBRIGACOES
26. (a) Forma dos Valores Mobiliarios:

(b) New Global Note:

27. Centro(s) Financeiro(s) Adicional(ais) ou outras
previsBes especiais relativas a Datas de Pagamento:

28. Talbes para Cupdes adicionais a anexar a
Definitive Notes (e datas de maturidade desses TalBes):

29. Detalhes relativos a Obrigac@es Parcialmente
Pagas:

montante de cada pagamento incluindo o Preco de
Emisséo e data na qual cada pagamento devera ser
efectuado e consequéncias (se aplicavel) de néo

permanecerdo disponiveis para fazer face a prejuizos do
Emitente e, nesse sentido, ndo serdo distribuiveis aos
detentores dos Valores Mobiliarios  Perpétuos
Subordinados com Juros Condicionados caso tenha
ocorrido ou esteja em curso um Evento de Cancelamento
de Juro, de acordo com a Condicéo 4 (d) (ii) (“Auséncia
de Obrigacédo de Pagamento de Juros”)

Néo aplicavel

Na&o aplicavel

30/360

Né&o aplicavel
Nenhumas

Aplicével, sujeito a Condicdo 6 (c) e ao consentimento
prévio do Banco de Portugal

Qualquer Data de Pagamento de Juros com inicio
(incluindo) na 10? Data de Pagamento de Juros, sujeito
ao consentimento prévio do Banco de Portugal

100 por cento por Montante de Calculo, sujeito a
Condicdo 2 (b) (““‘Absorc¢ao de Perdas™).

Né&o Aplicavel

Né&o Aplicavel

Notificacdo aos detentores com antecedéncia minima de
30 dias.

N&o Aplicavel

N&o Aplicavel

Reembolsado ao valor nominal, acrescido (se
apropriado) de juros corridos até (mas excluindo) a data

de reembolso, sujeito a Condicdo 2 (b) (“Absorgéo de
Perdas”).

Valores Mobiliarios escriturais e nominativos registados
na Interbolsa

N&o aplicavel

Dias Uteis para pagamentos: TARGET?2 e Lishoa

Né&o

N&o Aplicavel



pagamento, incluindo qualquer direito do Emitente de
cancelar as Obrigacdes e o0 juro devido por mora no
pagamento:
30. Detalhes relativos a Obrigacfes por Prestacoes:

(i) Montante(s) da Prestacao:

(ii) Data(s) da Prestacéo:

31. Qutras condic¢bes finais:

COLOCAGAO

32.Se sindicado, nomes e enderecos dos Managers e
compromissos de subscricéo:

33. Se ndo- sindicado, nome e endereco do Distribuidor
relevante:

34. Comissao e concessao total:
35. Restricles de Venda EUA:

36. Oferta Nao isenta:

37. Restricles de venda adicionais:

FINALIDADE DAS CONDICOES FINAIS

Né&o Aplicavel
Né&o Aplicavel

Para beneficiar das isen¢Bes de retencdo na fonte
estabelecidas no Decreto-lei 193/2005 de 7 de
Novembro de 2005, conforme alterado, os Beneficiarios
deverdo disponibilizar a certificacdo fiscal relevante de
acordo com os procedimentos e regras descritas em
“Regime Fiscal Portugués™ (“Portuguese Taxation™) no
Prospecto. Se esses certificados fiscais ndo forem
submetidos e entregues de acordo com o Decreto-Lei
193/2005 de 7 de Novembro de 2005, ndo serdo devidos
montantes adicionais a titulo de juro pelo Emitente, em
resultado da retencéo

Né&o aplicavel

Banco Espirito Santo, S.A.
Av. da Liberdade, 195
1250-142 Lisboa, Portugal
Né&o Aplicavel

TEFRA nédo aplicavel

A oferta dos Valores Mobiliarios apenas pode ser
efectuada pelo Distribuidor, pelo Banco Espirito Santo,
S.A., e pelo Banco Electrénico de Servico Total, S.A.
/outras partes autorizadas pelo Distribuidor (em conjunto
com o Distribuidor, os Intermediérios Financeiros)
sem ser nos termos do Artigo 3(2) da Directiva dos
Prospectos em Portugal (Jurisdi¢cdes de Oferta
Publica) durante o periodo entre 8 de Novembro e 26 de
Novembro (Periodo de Oferta). Ver ainda o Paragrafo
10 da Parte B infra.

N&o Aplicavel

Estas CondigGes Finais incluem as condicOes finais exigidas para emissdo e oferta publica nas Jurisdigdes de Oferta
Publica e admissdo a negociagdo no Mercado Regulamentado da Euronext Lisbon dos Valores Mobiliarios aqui
descritos ao abrigo do €20,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme do Banco Espirito Santo S.A. e da BES
Finance Ltd..

RESPONSIBILIDADE
O Emitente aceita responsabilidade pela informacdo contida nestas Condigdes Finais.

Assinado pelo Emitente:

[4]

(Devidamente habilitado)



PARTE B — OUTRA INFORMACAO

1. COTACAO E ADMISSAO A NEGOCIAGCAO

2. RATINGS
Ratings:

Foi solicitada pelo Emitente (ou em seu nome) a
admissao a negociacao das Obrigacdes no Mercado
Regulamentado da Euronext Lisbon com efeitos a partir
de 2 de Dezembro de 2010.

As Obrigacdes a emitir foi atribuido o seguinte rating:

S&P: BBB-
Moody’s: Baa3

3. INTERESSES DE PESSOAS INDIVIDUAIS E COLECTIVAS ENVOLVIDAS NA EMISSAO
Tanto quanto é do conhecimento do Emitente, nenhuma pessoa envolvida na emissdo dos Valores Mobiliarios tem

um interesse material na oferta.

4. RAZOES PARA A OFERTA, RECEITAS LIQUIDAS ESTIMADAS E DESPESAS TOTAIS

(i) Raz0es para a oferta:

(i) Receitas liquidas estimadas:
(iii) Despesas Totais estimadas:

5. YIELD (Obrigactes de Taxa Fixa apenas)
Indicacao de yield:

Além dos motivos elencados no Prospecto, 0 aumento dos
fundos proprios de base do emitente.

Até EUR 500.000.000

EUR 12.400

8,5%

6. TAXAS DE JURO HISTORICAS (Obrigacdes de Taxa Fixa apenas)

Né&o aplicavel.

7. DESEMPENHO DO INDICE /FORMULA, EXPLICACAO DO EFEITO NA AVALIACAO DO
INVESTIMENTO E RISCOS ASSOCIADOS E OUTRA INFORMACAO A RESPEITO DO SUBJACENTE

(Obrigacdes Indexadas apenas)
Néo aplicavel

8. DESEMPENHO DA(S) TAXA(S) DE CAMBIO E EXPLICAGAO DO EFEITO NA AVALIAGCAO DO

INVESTIMENTO (Obrigacdes de Moeda Dupla apenas)
Néo aplicavel

9. INFORMACAO OPERACIONAL

(i) Cddigo ISIN:

(if) Common Code:

(iii) Qualquer (aisquer) sistema(s) além do Euroclear
Bank S.A./N.V. e Clearstream Banking, société anonyme
e numero(s) de identificacdo relevante(s):

(iv) Entrega:

(v) Nomes e enderecos de Agente(s) Pagador(es)
adicional(is) (se aplicavel):

(vi) Pretende-se assegurar a elegibilidade para o
Eurosistema:

10. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
Preco de Oferta:

Periodo da oferta:

PTBENBOMO0021

055838917

Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A

Entrega contra pagamento

Né&o aplicavel
Sim

Preco de Emissédo

De 8 de Novembro de 2010 até 26 de Novembro de 2010
(“Periodo da Oferta”). O Periodo da Oferta podera ser



CondicBes a que a oferta se encontra sujeita:

Descricdo do processo de subscricéo:

Detalhes do montante minimo e/ou maximo da
subscricéo:

Descrigdo da possibilidade de reducdo das subscri¢des e
forma de reembolso 0 montante pago em excesso pelos
subscritores:

Detalhes do método e limites temporais para pagamento e
entrega dos Valores Mobiliarios:

Forma e data nas quais os resultados da oferta serdo
tornados publicos:

Procedimento para o exercicio de quaisquer direitos
preferéncia, negociagdo de direitos de subscricdo e
tratamento de direitos de subscri¢do ndo exercidos:

Categorias de investidores potenciais aos quais os Valores
Mobiliarios sdo oferecidas e se alguma(s) tranche(s)
foram ou ndo reservadas para certos paises:

Processo de notificagcdo aos subscritores do montante
atribuido e indicacdo se a negociagdo pode comecar antes
de efectuada a notificagéo:

Montante de quaisquer despesas e impostos cobrados
especificamente ao subscritor ou adquirente:

Nome(s) e enderego(s), na medida em que sejam
conhecidos do Emitente, das entidades colocadoras nos
varios paises em que a oferta tem lugar.

encerrado antecipadamente se e quando as subscri¢cdes
recebidas igualarem o Valor Nominal Total dos Valores
Mobiliarios oferecidos.

Né&o Aplicavel

O processo de subscricdo pode ser efectuado em qualquer
das sucursais abertas ao publico dos Intermediarios
Financeiros.

O montante de subscri¢do dependera do VValor Nominal
Total restante no momento do pedido de subscricéo.

O montante minimo de subscri¢do é EUR 1.000 e o valor
maximo de subscricéo é o Valor Nominal Total

Né&o Aplicavel

N&o Aplicavel

Ap6s o fim do Periodo de Oferta os resultados da oferta
serdo publicados no sitio da internet da CMVM
(Comisséao do Mercado de Valores Mobiliarios):

www.cmvm.pt

Né&o Aplicavel

Os Valores Mobiliarios serdo oferecidos ao pablico em
geral.

Os Valores Mobiliarios serdo atribuidos no final do
processo de subscri¢do, sendo assim o investidor
imediatamente informado do montante atribuido. Néo
havera negociacdo antes da realizacdo da notificacao.

Despesas: As despesas associadas com a aquisi¢do dos
Valores Mobiliarios deverdo ser detalhadas pelos
Intermediarios Financeiros aquando do processo de
subscricdo

Por favor consulte a seccdo “Tributacdo” (“Taxation”) da
Circular de Oferta.

Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
Rua Alexandre Herculano, 38
1269-161 Lisboa, Portugal

Banco Espirito Santo, S.A.
Av. da Liberdade, 195
1250-142 Lisboa, Portugal

Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal Financeira do
Exterior

Av. Arriaga, Edificio Arriaga

9000-064 Funchal, Portugal

Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal em Espanha
Calle Serrano, 88
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28006 Madrid, Espanha

Banco Electrdnico de Servico Total, S.A.
Rua Alexandre Herculano, 38, 4°
1269-161 Lisboa, Portugal

Banco Espirito Santo dos Agores, S.A.
Rua Hintze Ribeiro, 2/8
9500-049 Ponta Delgada, Portugal



