
"trading BPI/BCP" 
"uma variante simples de sistemas de arbitragem estatística muito usados (não que seja verdadeira arbitragem)" 

 

mitrolas 
Think Finance 

 
Mensagens: 

374 

 
 
 
 

 

trading BPI/BCP 
« em: 2008-07-15 19:07:58 » 

Boa tarde a todos, 
 
Uma vez que fiquei entalado no BCP desde Janeiro deste ano, resolvi adoptar um sistema 
bastante simples. Na altura em que investi no BCP, reconheço que fiz asneira e portanto, como 
diz o velho ditado, em bolsa há ganhar, perder e esperar. 
Resolvi portanto ter uma postura de longo prazo no BCP e para maximizar a recuperação 
resolvi ter uma postura dinâmica em que vou saltando/trocando BCP e BPI. 
 
Quero partilhar convosco um sistema que estou a utilizar no meu trading em BCP e BPI. 
A questão é simples: faço um rácio do valor da cotação do BPI/ cotação do BCP. Verifico que 
este indicador (ver no gráfico) oscila ao longo do tempo em torno de 2.  
Portanto, qdo o indicador atinge valores de 1.8, vendo BCP e compro BPI. E quando este valor 
atinge valores de 2.1-2.2 vendo BPI e compro BCP. 
 
De recordar que com a recente venda da participação no BCP por parte do BPI poderá tirar 
bastante da correlação deste indicador, no entanto penso ser uma boa forma de manter-me 
dentro do mercado e ir baixando o preço médio da minha posição. 
 
Para terem uma ideia, comecei com uma posição no BCP a 2.41€ e actualmente estou com uma 
posição no BPI a 3,38€ que se trocasse actualmente por BCP estaria a 1,57€.  
 
É só uma forma de investimento.  
 
deixo-vos o gráfico. 

 

 
 bpi.JPG (107.51 Kb, 1252x586 - visto 611 vezes.) 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #18 em: 2008-08-20 16:02:08 » 

O que sustentava um pouco o rácio eram as participaçoes cruzadas entre os bancos. No 
entanto e numa perspectiva puramente tecnica o que eu observo é o gráfico desse rácio ao 
longo dos anos... e verifiquei que oscila em torno aos 2. 
Portanto, neste momento o rácio está em 1.92 e eu em breve (qdo o racio chegar a 1.8) 
venderei o BCP e comprarei BPI. 
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« Última modificação: 2008-08-20 16:11:03 por Incognitus »  Registado 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #19 em: 2008-08-20 16:18:01 » 

Mas neste caso, vais fazendo o switch de um pelo outro, seguindo o rácio, eu estava a pensar 
no conceito de pair trade fazendo simultaneamente  a compra de um e o short do outro para 
tradar o rácio. 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #20 em: 2008-08-20 16:23:07 » 

Citação de: smallfield em 2008-08-20  16:18:01 
Mas neste caso, vais fazendo o switch de um pelo outro, seguindo o rácio, eu estava a pensar 
no conceito de pair trade fazendo simultaneamente  a compra de um e o short do outro para 
tradar o rácio.  
 
Certo, em pair trade, mantem-se uma postura neutral, em relação ao mercado. Ele pode subir 
ou descer, que acaba por ser indiferente, apenas nos interessa a evolução do rácio. 
O mitrolas tem uma postura parcial, estando do lado longo. 
 
Já agora, tens experiencia em pair trades, smallfield? 

« Última modificação: 2008-08-20 16:23:36 por Tatankov »  Registado 
 

Trading is like fish - just give me the middle of the trend, others can have the head and the 
tail 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #21 em: 2008-08-20 16:24:35 » 

Existem vários hedge funds que adoptam essa estratégia de long-short.  
 
Imaginemos, estão investidos em Telecoms e estão por exemplo longos na PT e curtos na 
Telefónica na mesma proporção, ganhando apenas a diferença de arbitragem. 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #22 em: 2008-08-21 07:58:16 » 

Experiência? sim, alguma em vendê-las, mas posso dizer que têm sido uma das maneiras 
neste último ano que alguns têm utilizado para se safarem, em geral relativamente bem, no 
mercado nacional. Quando o mercado está assim, acaba por ser uma das maneiras mais 
lógicas de actuar, dado que a shortada pode dar grandes sustos. 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #23 em: 2008-08-26 08:21:19 » 

Switch-over feito hoje. 
Vendido BCP a 1,15 e comprado BPI a 2,17. Rácio 1,88. 
 
Agora é esperar o rácio a 2,20 e voltamos a fazer o switch. 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #24 em: 2008-08-26 08:57:27 » 

Mais uma troca bem sucedida, penso eu de que... 
Renovo os parabéns por esta estratégia! 
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Re: trading BPI/BCP 
« Responder #25 em: 2008-09-19 19:15:24 » 

Actualmente o rácio está a 1.70. BPI/BCP= 2.20/1.294=1.7 
Segundo o meu sistema e tal como já ocorreu na ultima troca a 2.20, o rácio chegou a ir a 
2.42. 
Obrigatoriamente o rácio terá de subir. No próximo switch fá-lo-ei a 2.2 
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Aguardamos no BPI. Apesar de tudo, está chapado que o La Caixa vai comprar o banco. É só 
uma questão de tempo. 
Se sairem noticias dizendo que o Berardo, BPP e Fino desfizeram posições no BCP, então aí 
equacionarei entrar. 

 

 

 


