"trading BPI/BCP"

"uma variante simples de sistemas de arbitragem estatistica muito usados (ndo que seja verdadeira arbitragem)"
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374 Boa tarde a todos,
Uma vez que fiquei entalado no BCP desde Janeiro deste ano, resolvi adoptar um sistema
bastante simples. Na altura em que investi no BCP, reconheco que fiz asneira e portanto, como
diz o velho ditado, em bolsa ha ganhar, perder e esperar.

2 Resolvi portanto ter uma postura de longo prazo no BCP e para maximizar a recuperacao

resolvi ter uma postura dinamica em que vou saltando/trocando BCP e BPI.

Quero partilhar convosco um sistema que estou a utilizar no meu trading em BCP e BPI.

A questdo é simples: faco um racio do valor da cotacdo do BPI/ cotacdao do BCP. Verifico que
este indicador (ver no grafico) oscila ao longo do tempo em torno de 2.

Portanto, qdo o indicador atinge valores de 1.8, vendo BCP e compro BPI. E quando este valor
atinge valores de 2.1-2.2 vendo BPl e compro BCP.

De recordar que com a recente venda da participacdo no BCP por parte do BPI podera tirar
bastante da correlacdo deste indicador, no entanto penso ser uma boa forma de manter-me

dentro do mercado e ir baixando o preco médio da minha posicao.

Para terem uma ideia, comecei com uma posicdo no BCP a 2.41€ e actualmente estou com uma
posicao no BPI a 3,38€ que se trocasse actualmente por BCP estaria a 1,57€.

E s6 uma forma de investimento.

deixo-vos o grafico.
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« Responder #1 em: 2008-07-15 19:36:24 »

Estas quedas no mercados sdo em tudo semelhantes as que assistimos em 1998. Na altura em
menor proporcdo porque as quedas foram devidas a um fundo, o LTCM que estava alavancado.
Na altura, existiam razdes econémicas muito fortes para se estar longo nos mercados
emergentes. A alavancagem do fundo e o colapso da Russia, vieram determinar o colapso
deste fundo e uma capitulacdo nos mercados financeiros com a venda macica dos activos.
Actualmente a alavagem é global. Desde instituicdes a particulares, estava tudo alavancado. O
fecho dessas posicoes estd a levar as accoes a niveis perfeitamente IRRACIONAIS. Mas tal como
dizia Keynes "The market can stay irrational longer than you can stay solvent". Portanto,
guando as posicdes alavancadas forem todas fechadas, o mercado deixara de ser irracional e
retomaremos as subidas violentas (tal como ja aconteceu em 1999 e 2000).

Até 1a é aguardar. Eu diria que quando o Berardo vender a posicdo no BCP, por falta de

liquidez devido a call margin, serd o ponto de entrada.
E o Eng. Jardim Goncalves estara certamente todo satisfeito a ver o sofrimento que o
comendador estd a sofrer diariamente.

Cumprimentos,
MITROLAS

N Registado

@ trading BPI/BCP
« Responder #2 em: 2008-07-15 19:54:37 »

Alguém acredita que o bcp vai conseguir aguentar o 1.00€ como barreira psicolégica?
Eu ndo! Lembram-se da sonae? Pois be,,,esteve bem acima do euro e quando la chegou
"desfez-se" todal 0.90/0.91 é o proximo target...depois ve-se!

Abraco! :wink:

» Registado

e http://cubriclas.blogspot.com/ e

ndo sei onde ira...
« Responder #3 em: 2008-07-15 20:06:59 »

nem disse que se ia aguentar. Alias acho bem provavel que particulares fortemente
alavancados como o Berardo, Manuel Fino etc, sejam obrigados a vender caso ndao aportem
mais margens a banca. E portanto essas vendas poderao levar o BCP a niveis inimaginaveis.
Mas vamos aguardar, vejo-vos demasiado pessimistas.

Lembrem-se do provérbio que diz:

"Nao ha mal que sempre dure nem bem que nao se acabe.”

O BCP ha um ano exactamente estava a 4€. Neste momento estd a 1€.

Um Banco em Inglaterra, Alliance & Leicester ha um ano atrds estava 5 vezes mais caro. Caiu
80% num ano e vai dai o Santander decidiu compra-lo ontem.

Portanto ndo se esquecam que os 30% de quota de mercado do BCP continuam la... :wink:
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- « Responder #4 em: 2008-07-15 20:43:34 »

o

Mitrolas, a mim parece-me que esse sistema, no cenario actual, é uma boa forma de te
manteres no mercado e baixares o preco médio sem investir mais.

De resto, € uma variante simples de sistemas de arbitragem estatistica muito usados (ndo que
seja verdadeira arbitragem).

n Registado

"Nem tudo o que pode ser contado conta, e nem tudo o que conta pode ser contado.",
Albert Einstein

Incognitus, www.thinkfn.com

Switch BPI > BCP
« Responder #5 em: 2008-07-16 08:06:31 »

Prosseguindo com o sistema de correlacdo BPI/BCP.
Vendi BPl a 2.27 e comprei BCP a 1.035. Racio de troca 2.19.
Agora quando esse racio chegar a 1.8 faco a troca inversa: vendo BCP e compro BPI.

Preco médio actual do BCP: 1.55€
Continuo a baixar o preco médio, sem injectar mais liquidez.

cumps,
MITROLAS

. Registado

trading BPI/BCP
« Responder #6 em: 2008-07-16 08:11:47 »

é realmente interessante esse trabalho que fizeste.E actual.

Eu tenho accdes do BCP para longo prazo, que adquiri com essa perspectiva e limito-me a nao
tocar nelas. Nao reforco, ndo faco arbitragens,nada. O capital que eventualmente serviria para
reforcos,etc. canalizo para outras situacdes mais interessantes.

BCP é a meu ver um bom investimento (pese o sector de rastos) mas para longo prazo. A
vontade de ter em carteira era tanta que ao fim de uns meses optei pela escolha de um ponto
de entrada que até podia ter sido melhor como se vé actualmente. Daqui a uns anitos vé-se...

s

" Registado

¢»  trading BPI/BCP



Administrator « Responder #7 em: 2008-07-16 12:48:41 »
TERRE

Mensagens: . , . L . . ~
77750 Mitrolas, os meus parabéns pela solucao imaginativa que criaste para a situacao.

N Registado

"Nem tudo o que pode ser contado conta, e nem tudo o que conta pode ser contado.",
Albert Einstein

A Incognitus, www.thinkfn.com

darkmoon ¢y, trading BPI/BCP

Ordem dos " « Responder #8 em: 2008-07-16 13:42:46 »
Especialistas

Py O T, N, Y |

T el

Citacao de: "Incognitus"”
Mensagens: ) ) o o ) . .
1242 Mitrolas, os meus parabéns pela solucao imaginativa que criaste para a situacao.

De facto, ha que dar os parabéns.
Numa altura destas, uma estratégia devidamente fundamentada com resultados a vista vale

l'%l ouro...

n Registado
Player trading BPI/BCP
Think Finance « Responder #9 em: 2008-07-16 16:33:32 »
jh ik gk ok ok g
Mensagens: . .
47% Bem, trata-se de uma forma bastante original de solucionar o problema.
No entanto, convem referir que esta estrategia nao e totalmente isenta de custos, afinal de
contas, terao de ser pagas comissoes sobre as compras/vendas dos 2 activos. E quantos mais
trades, mais dinheiro sai pela via das comissoes....
&
Desculpem escrever sem acentuacao mas estou a teclar de Mocambique num teclado
ingles. &
Abraco.
" Registado
Incognitus trading BPI/BCP
Administrator « Responder #10 em: 2008-07-16 16:35:07 »
EE
Mensagens: . .. .
777950 Nem de custos, nem de riscos - o racio pode descontrolar-se para um lado, um dos activos

pode estar mais barato/caro, etc. Mas sempre é uma forma activa de enfrentar o problema.

» Registado
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"Nem tudo o que pode ser contado conta, e nem tudo o que conta pode ser contado.",
Albert Einstein

Incognitus, www.thinkfn.com

£%,  trading BPI/BCP
'« Responder #11 em: 2008-07-16 16:56:52 »

Exacto Inc., no fundo e para mim, trata-se de uma especie de arbitragem que invariavelmente
tende a mudar de pressupostos ou simplesmente desaparecer com o passar do tempo.

Mas enquanto der, vai servindo para atenuar o problema. :wink:

N Registado

£%,  trading BPI/BCP
« Responder #12 em: 2008-07-16 18:39:59 »

NAO ACREDITO QUE BAIXE DE 1€.BATEU NO FUNDO NUM DIA MUITO MAU
INTERNACIONALMENTE, SENAO NEM TINHA IDO TAO FUNDO.HOJE CORRIGIU LOGO E AMANHA
VAI CORRIGIR AINDA MAIS, COM A CONJUNTURA BOLSISTA FAVORAVEL
INTERNACIONALMENTE. AGORA E SEMPRE A SUBIR.ATE AO FINAL DA SEMANA ESTA NOS
1,30€.E RAPIDAMENTE CHEGA A MAIS.QUEM QUER ENTRAR E ACREDITA NESTE TITULO, TEM
QUE ENTRAR AGORA E NAO DESPERDICAR ESTA OPORTUNIDADE UNICA.

N Registado

<% Seguimos com o sistema.... racio actual=2,03
« Responder #13 em: 2008-07-29 20:35:44 »

Lembram-se que o ultimo switch-over foi com o racio a 2,19. Na verdade com o disparo do BPI
no dia fecho dos futuros, o racio chegou a 2,41. Ou seja, teria feito o switch-over bem melhor.
Anyway, o sistema com algum ruido continua a funcionar. Actualmente temos um racio de 2,03
com tendéncia de queda.

Relembro que com o rdcio a 1,80 faco novamente o switch-over (vendo BCP e compro BPI).
Com isto reduzirei o preco médio novamente em cerca de 20%.

cumps,
MITROLAS

" Registado

<%  Re: trading BPI/BCP
« Responder #14 em: 2008-08-20 07:27:49 »
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Bom dia,

-

Esta a demorar o switch-over....
Ontem o racio estava em 1,94. Mantemos BCP... se bem que ja comeco a pensar em fazer o
switch-over... aguardamos uns dias mais.

cumps,
MITROLAS

N Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #15 em: 2008-08-20 08:30:55 »

0

Saudacoes!!
Quem é que esta a "sustentar” o racio BPI/BCP=2?? Sdo os fundos??
Um abraco,

JR

n Registado

"The chief object of education is not to learn things but to unlearn things" — Gilbert
Chesterton

Re: trading BPI/BCP
« Responder #16 em: 2008-08-20 09:34:34 »

O

Também estou bastante curioso sobre esta forma de estar no mercado.

Onde poderei encontrar mais informacdo sobre estas arbitragens estatisticas?
E muito usado por fundos? Podera tb ser uma forma efectiva de um particular fazer dinheiro?

Ja agora, Mitrolas, validaste este racio, a quantos anos?

n Registado

Trading is like fish - just give me the middle of the trend, others can have the head and the
tail

Re: trading BPI/BCP
« Responder #17 em: 2008-08-20 10:32:47 »

Podes procurar por pair trade, embora também se use o nome de arbitragem estatistica, em
rigor nao é bem arbitragem, mas é uma estratégia relativamente simples e facil de
implementar via Single Stock Futures por exemplo. Tém a vantagem de ser Market Neutral e da
para implementar em todos os estilos de mercado, reduzindo a volatilidade. Depois é s6
encontar bons pares e esperar que o racio vad 4 média , menos quando nao vai eheheh
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%,  Re: trading BPI/BCP

o « Responder #18 em: 2008-08-20 16:02:08 »

O que sustentava um pouco o racio eram as participacoes cruzadas entre os bancos. No
entanto e numa perspectiva puramente tecnica o que eu observo é o grafico desse racio ao
longo dos anos... e verifiquei que oscila em torno aos 2.

Portanto, neste momento o racio estd em 1.92 e eu em breve (qdo o racio chegar a 1.8)
venderei o BCP e comprarei BPI.

cumps,
MITROLAS

« Ultima modificagdo: 2008-08-20 16:11:03 por Incognitus » B Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #19 em: 2008-08-20 16:18:01 »

Mas neste caso, vais fazendo o switch de um pelo outro, seguindo o racio, eu estava a pensar
no conceito de pair trade fazendo simultaneamente a compra de um e o short do outro para
tradar o racio.

Re: trading BPI/BCP
« Responder #20 em: 2008-08-20 16:23:07 »

Citacdo de: smallfield em 2008-08-20 16:18:01

Mas neste caso, vais fazendo o switch de um pelo outro, seguindo o racio, eu estava a pensar
no conceito de pair trade fazendo simultaneamente a compra de um e o short do outro para
tradar o racio.

Certo, em pair trade, mantem-se uma postura neutral, em relacdo ao mercado. Ele pode subir
ou descer, que acaba por ser indiferente, apenas nos interessa a evolucdo do racio.
O mitrolas tem uma postura parcial, estando do lado longo.

Ja agora, tens experiencia em pair trades, smallfield?

« Ultima modificacdo: 2008-08-20 16:23:36 por Tatankov » " Registado

Trading is like fish - just give me the middle of the trend, others can have the head and the
tail

he” Re: trading BPI/BCP
« Responder #21 em: 2008-08-20 16:24:35 »

Existem varios hedge funds que adoptam essa estratégia de long-short.

Imaginemos, estdao investidos em Telecoms e estdo por exemplo longos na PT e curtos na
Telefénica na mesma proporcdo, ganhando apenas a diferenca de arbitragem.
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" Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #22 em: 2008-08-21 07:58:16 »

Experiéncia? sim, alguma em vendé-las, mas posso dizer que tém sido uma das maneiras
neste Ultimo ano que alguns tém utilizado para se safarem, em geral relativamente bem, no
mercado nacional. Quando o mercado esta assim, acaba por ser uma das maneiras mais
l6gicas de actuar, dado que a shortada pode dar grandes sustos.

» Registado
Re: trading BPI/BCP
« Responder #23 em: 2008-08-26 08:21:19 »
Switch-over feito hoje.
Vendido BCP a 1,15 e comprado BPl a 2,17. Racio 1,88.
Agora é esperar o racio a 2,20 e voltamos a fazer o switch.
cumps,
MITROLAS
» Registado
Re: trading BPI/BCP
« Responder #24 em: 2008-08-26 08:57:27 »
Mais uma troca bem sucedida, penso eu de que...
Renovo os parabéns por esta estratégial
" Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #25 em: 2008-09-19 19:15:24 »

Actualmente o racio esta a 1.70. BPI/BCP= 2.20/1.294=1.7

Segundo o meu sistema e tal como ja ocorreu na ultima troca a 2.20, o racio chegou air a
2.42.

Obrigatoriamente o racio tera de subir. No proximo switch fa-lo-ei a 2.2
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Ainda quero ver como os shorts fecharao todas as posicoes. Em Espanha, ha cerca de 2 meses
30% do capital do Banco Popular estava short. Agora imaginem que a CNMV Espanhola tal
como a SEC obriga a fechar a posicao... Imaginam 30% do capital do banco a entrar a comprar?
ehehhehehehe... Os proximos meses serao muito bons!

cumprimentos,
MITROLAS

L1 Registado

£%  Re: trading BPI/BCP
"« Responder #26 em: 2008-09-19 19:20:10 »

Citar

Ainda quero ver como os shorts fecharao todas as posicoes. Em Espanha, ha cerca de 2 meses
30% do capital do Banco Popular estava short. Agora imaginem que a CNMV Espanhola tal
como a SEC obriga a fechar a posicao... Imaginam 30% do capital do banco a entrar a comprar?
ehehhehehehe... Os proximos meses serao muito bons!

Nota que a SEC ndo obrigou a fechar posicdes, apenas impediu de abrir novas.

Parabéns pelas trocas sucessivas!

N Registado

"Nem tudo o que pode ser contado conta, e nem tudo o que conta pode ser contado.",
Albert Einstein

Incognitus, www.thinkfn.com

Re: trading BPI/BCP
« Responder #27 em: 2008-11-05 18:11:43 »

Tinha este tema pendente durante muito tempo... é que do ultimo switch, comprei BPI, vendi
BCP com um racio de 1,89 e agora que o racio voltou a arrebitar esta actualmente
BPI/BCP=2,065... comeco a estar mais perto do terreno de novo switch.

Portanto, desta vez, o switch serd feito com o racio entre 2,20 a 2,40. Sem grandes pressas... a
subida hoje do BPI foi notavel e com um volume estrondoso.

Gostei especialmente da subida de hoje do BPI.

n Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #28 em: 2008-11-06 08:56:22 »

BPI=1,956
BCP=0,896

racio=2,18
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Racio aproxima-se dos 2.20.... ou seja de zona de switch-over novamente. Desta feita, vender
BPI e comprar BCP. Da ultima vez este racio chegou a 2,40. Portanto vamos aguardar um pouco
mais...

N Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #29 em: 2008-11-06 10:34:35 »

Tens seguido o impacto total de todas as operacdes? Imagino que ja esteja perto, ou ja tenha
mesmo cancelado toda a perda inicial, correcto?

N Registado

"Nem tudo o que pode ser contado conta, e nem tudo o que conta pode ser contado.",
Albert Einstein

Incognitus, www.thinkfn.com

Re: trading BPI/BCP
« Responder #30 em: 2008-11-06 10:49:16 »

Comecei com BCP a 2,98€ de preco médio.
Neste momento, estou com BPI a 2,66€.
Se fizer a troca novamente para BCP fico com BCP a 1,27€...

Ainda nao estou em casa! :—(

Preciso de mais 1 ou 2 trocas e mercado em alta....

n Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #31 em: 2008-11-06 10:52:23 »

Pois, a queda continua dos bancos ndo ajuda, mas é incrivel que ja trouxeste BCP para menos
de metade, mantendo-te no mercado e sem investimento adicional.

" Registado

"Nem tudo o que pode ser contado conta, e nem tudo o que conta pode ser contado.",
Albert Einstein

Incognitus, www.thinkfn.com
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<%  Re: trading BPI/BCP
"« Responder #32 em: 2008-11-06 12:29:27 »

pois... o pior nisto é o mercado em baixa...

Mas de cada switch-over sdao 20% que baixo o preco médio. Troco com os racioa 1,80 e
2,20.... A diferenca entre um e outro switch-over sdo os tais 20%. Desta vez esta a custar mais
tempo do que o habitual a recuperar o racio de 2,20....

Gostava de fechar esta posicdo até ao fim do ano.... se tudo correr bem, acho que vou

29

conseguir safar-me deste monumental entalanco!

n Registado

oo Re: trading BPI/BCP
« Responder #33 em: 2008-12-04 08:21:59 »

Este sistema continua a dar um bom rendimento.

Durante o més de Novembro, o racio chegou a estar a 2,11, tendo no intraday chegado a 2,20.
Por azar e dar a momentaneadade, ndo consegui fazer o switch-over.

Actualmente o racio esta na banda inferior. BPI/BCP=1,76 embora na abertura de hoje esteja ja
a 1,65. Este equivale a um minimo de Abril e portanto numa situacao destas, sem duavida que
venderia BCP e compraria BPI.

Actualmente como estou no BPI, resta-me esperar.

Uma explicacdo para este racio tdo baixo, parece ser que o BCP esta a desfazer a posicdo no
mercado de 10%. Sao 90 milhdes de acgdes a serem descarregadas.

n Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #34 em: 2008-12-05 02:08:42 »

Citacao de: mitrolas em 2008-12-04 08:21:59

Este sistema continua a dar um bom rendimento.

Durante o més de Novembro, o racio chegou a estar a 2,11, tendo no intraday chegado a 2,20.
Por azar e dar a momentaneadade, ndo consegui fazer o switch-over.

Actualmente o racio esta na banda inferior. BPI/BCP=1,76 embora na abertura de hoje esteja ja
a 1,65. Este equivale a um minimo de Abril e portanto numa situacao destas, sem duavida que
venderia BCP e compraria BPI.

Actualmente como estou no BPI, resta-me esperar.

Uma explicacdo para este racio tdo baixo, parece ser que o BCP esta a desfazer a posicdo no
mercado de 10%. Sao 90 milhdes de acgdes a serem descarregadas.

Que posicao?

» Registado

One of the Intentions of Risk Management is to ensure your car is off the tracks before the
train comes by.
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When government accepts responsibility for banks, then banks no longer take responsibility
for themselves.

&%  Re: trading BPI/BCP
« Responder #35 em: 2008-12-19 19:03:37 »

Regresso a este topico pq de facto, este sistema tem dado muito dinheiro e eu por incrivel que
pareca perdi o ultimo switch-over. Ou seja, teria baixado o preco médio da minha posicdo em
20%.

Portanto, neste momento BPI=1,525€ e BCP a 0,761 o racio=BPI/BCP=2,004.
Mantenho actualmente BPI a 2,66€.

No longo prazo, conforme tenho referido o racio oscila entre os 1,80 e os 2,20.
No entanto desde Julho, o racio oscilou (a precos de fecho) entre 2,12 e 1,35.

Agora parece que esta a arrebitar novamente (esta a 2,00), portanto, vou aproveitar nos
préoximos dias que o racio chegue a 2,10-2,20 e vendo BPI e compro BCP.

PS: Se este sistema tivesse sido usado no lado short, em vez de long, eu ja estaria em casa.
Agora parece-me um pouco tarde para usa-lo nesse sentido.

N Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #36 em: 2008-12-30 09:11:21 »

Neste momento estd o BPl a 1,72€ e 0 BCP a 0,79€.
D4 um racio de 2,17. Ou seja comecamos a estar perto da zona de switch-over.
Vamos esperar pelo fecho, o BPI deve ser fortemente puxado, para o Criteria (La Caixa) nao ter

. o]0}
de provisionar as perdas latentes... =

n Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #37 em: 2008-12-30 15:41:14 »

BPI=1,75
BCP=0,79
racio=2,21

Estamos ja em zona de switch-over... vou esperar um pouco mais, em Julho o racio chegou a
2,41.

» Registado

Re: trading BPI/BCP
« Responder #38 em: 2009-01-27 23:23:52 »

AN
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Meus caros,

—_—

Este meu sistema tem dado imenso dinheiro e eu desde o fim de Novembro que parei de
negocia-lo porque me sinto mais confortavel no BPI do que no BCP.

O que é certo é que o racio BPI/BCP continua a oscilar numa banda de valores 1.80-2.20 e eu
ja perdi 2 switch-over.

Em 19/Dez/08 o racio chegou a 2.20, corrigiu até 1.62 em 4/Dez /08 e voltou a subir até 2.22
em 30/Dez/08.
Neste momento, o racio estd em queda a 1.88.

Ou seja, eu que possuo BPI a 2.60€ poderia neste momento, estar com BPl a 2.10€ com o
mesmo numero de accdes e um pouco de liquidez extra na conta.

Ha no entanto, uma estatistica que quero deixar em relacdo ao BPI. Estd neste momento no 7°
trimestre consecutivo de queda. O que é inédito para o BPI! A pior prestacdo havia sido em
2000 com 4 trimestre consecutivos em queda. O BCP por exemplo sé leva 5 trimestres
consecutivos de queda.

Se as minhas estatisticas nao falham, este trimestre no BPl é muito provavel que feche em
positivo. E para fechar em positivo, so6 tera que fechar a 30 de Marco com uma cotacao
superior a 1,75€.

Deixo anexo o grafico trimestral do BPI.
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@

Re: trading BPI/BCP
« Responder #39 em: 2009-01-27 23:26:06 »

n Registado

Desculpem, o grafico trimestral é este. O anterior é um grafico diario.
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5 Re: trading BPI/BCP
« Responder #40 em: 2009-02-19 12:50:29 »
0l3,
Hoje o BPI=1,50€ e BCP=0,689 da um racio de 2,177.
Ou seja muito préximo da zona de switch-over que é nos 2,20.
Mantenho o BPI por enquanto.
” Registado
€3 Re: trading BPI/BCP
« Responder #41 em: 2009-02-20 20:07:25 »
Hoje durante o dia, ndo deu para uma troca?
fecho: 2,196
9
| Registado

@ Re: trading BPI/BCP
« Responder #42 em: 2009-02-24 08:22:24 »

Continuo expectante no BPI. Nao faco switch-over por enquanto pg acho que esta a haver um
fecho de posicoes alavancadas no BCP (Berardo, Fino, BPP...). Acho que deve ser o BPP a

descarregar com problemas nitidos de liquidez!

Bem, actualmente o racio esta a 1,41/0,6= 2.35.
Em Julho passado chegou a estar a 2,40.



Aguardamos no BPI. Apesar de tudo, esta chapado que o La Caixa vai comprar o banco. E sé
uma questdo de tempo.

Se sairem noticias dizendo que o Berardo, BPP e Fino desfizeram posicdes no BCP, entdo ai
equacionarei entrar.



