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“Conhecer os outros é sabedoria. Conhecer-se a si mesmo é iluminagéo.”

Lao-tsu

Bemvindo!

Bemvindo a edicdo de Fevereiro da Newsletter Bonslinvestimentos
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OVERVIEW
As Bolsas em Janeiro

Os principais indices bolsistas subiram em Janeiro. O Dow Jones
terminou nos 12.621 pontos, uma subida de 1,3% no més. O
Standard & Poors 500 fechou nos 1.438 uma subida de 1,4% e o
Nasdaq encerrou nos 2.463 pontos, uma subida mensal de 2%.

O PSI-20 subiu 3,3% em Janeiro, terminando nos 11.565,06 pontos.

As subidas das bolsas americanas e mundiais estdo a ser apoiadas
pela aparente forgca da economia americana. As bolsas estdo a ser
geridas constantemente entre expectativas de uma boa economia e
uma eventual descida das taxas de juro. A expectativa que a Reserva
Federal Americana (Fed) baixe 0s juros na proxima reunido em
Marco diminuiu nos mercados de futuros para os 4%.

Histdrico

Apesar das bolsas estarem a atingir novos maximos, antecipamos
uma possivel queda das bolsas no primeiro semestre de 2007,
superior a 10%.

7
2006-01-31

2007-01-31

Segundo a minha analise a Prata € um dos melhores investimentos para os préximos anos.
O metal ainda esté fora do radar da generalidade dos investidores.
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The Big Picture

Money and interest rates A  massa monetaria continua a
. aumentar ao ritmo mais elevado desde
Money supply*® Interest rates % p.a, (Jan 31st 2007)
% change on year aga 5ovaar corporate 1990, a uma taxa anual de 9,7% em
— broad gov't bonds bonds Dezembro de 2006 na zona Euro. A
Australia +13.1 +13.0 Nov 6.18 7.03 expectativa dos analistas é que o
) O S - oty Europeu continue a subir
Canada ML B2fe 430 650 @S taxas de juro em 2007. A Federal
Denmark w7 a0 Reserve Bank manteve a taxa de juro
Japan 183 de referéncia inalterada nos 5,25% na
Sweden o 86 .42z . reunido de 31 de Janeiro.
Switzerland ..e& B4 A justificacdo para esta manutencao
United States e AB A Do 484 BEL 0 das taxas € que o crescimento
Euro area +7.5 +3.7 Dec 3.97 4.66 econdmico estd a mostrar forca e ao
“Marrow: M1 except Britain notes and cain and Sweden MO, broad: M2 or M3 excent |'!-nr.1'|||M-'i.TE:ﬂlun_ll-,'f'.l_rhmul-.. mesmo tempo a inﬂagéo se estd a
Benchmarks: US 30-year 4,96%, Japan No. 284 1,70%. Central bank rabes: U5 fed funds 5.25%, ECB refinancing 3.50%,
BOD ewerright call 0,25%, BOF repe 5.25%, Searces: Bank of Canada, Commerzbank, Danske Bank, Global Tnsight, mOderar-

Stockchalmsbiirsen, UBS, Westpac, Thamsan Datastream, Rates cannet be constroed as banks’ offers.

Fonte: The Economist

O Banco Central Europeu realiza no dia 8 de Fevereiro a reunido mensal para a definicao das
taxas de juro. A expectativa dos analistas aponta para a manutencdo das taxas de juro
inalteradas nos 3,5%. Para Marco a maioria dos analistas projecta um aumento das taxa de
referéncia europeia em 0,25%.

A economia estd a entrar num periodo de recessao inflacionaria, também conhecido por
estagflacdo. A moderacao da inflacdo é aparente neste momento, mas nos proximos meses
sera claro que a inflacdo esta a subir com forga.

Para manter o délar americano nos niveis actuais, os EUA tém de se endividar face ao resto do
mundo em quase trés bilides de délares por dia Gtil. Em 2007 a minha andlise aponta para a
continuacédo da queda do ddlar. O declinio do délar vai-se traduzir numa subida ainda maior
dos metais preciosos.

Todos se querem juntar a festa dos hedge funds. Madeline Albright, antiga Secretaria de
Estado dos EUA, atraiu $329 milhdes de capital de uma companhia holandesa e Richard
Breeden, antigo Chairman da SEC, angariou $500 milh6es para um hedge fund registado na
ilha de Grande Caim&o. Ambos ndo tém experiéncia nesta profissdo. Estdo a vender os seus
contactos e 0 acesso a informacéo priveligiada. Alguns ex-governantes portugueses também
seguem pelo mesmo caminho.

Se uma imagem vale mais que mil palavras, a imagem abaixo que mostra o consumo de
Petroleo e a industrializacéo é uma boa ilustragdo. O consumo per capita de Petréleo na China

0il Consumption and Industrialization, 1900 to present
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e India (Chindia como agora lhes chamam) s&o irrisorios comparando com o0s paises
desenvolvidos.

Estatisticas dos Indices
P/E Est P/Contab. | P/vendas

Dow Ind 20,97 15,21 2,16% 3,25x 1,21x
S&P 500 17,76 16,65 1,79% 2,86x 1,51x
Nasdaq 34,54 28,58 0,64% 3,44x 2,21x

Fonte: Bloomberg, 26 de Janeiro de 2007

Como tenho vindo a repetir desde o inicio desta newsletter a minha analise aponta para que o
bear market bolsista iniciado no ano 2000 e interrompido desde Outubro de 2002, vai retomar o
controlo e que estamos num bear market secular, ou seja de longo prazo. A subida que
estamos a assistir ainda € um bear market rally. O que parece ser bullish em termos nominais é
ainda bearish em termos reais. As bolsas ndo tém uma correccéo significativa ha mais de 4
anos.

A minha analise aponta para uma queda das bolsas superior a 10% no primeiro semestre de
2007 que pode ser seguida de novas subidas e novos maximos nominais no segundo semestre
do ano.

Um dos mercados mais interessantes para investir a nivel mundial é o Canadéa. Este pais norte
americano é abundante em uranio, ouro, cobre, niquel e também em petréleo e gas natural. Em
2004 o Canadé exportou $28,3 bilides de délares em minerais e metais primarios para mais de
130 paises. O niquel representa quase um quarto do valor da produgdo mineira canadiense,
seguido do cobre e ouro. A minha previsdo é para que a procura e 0s precos destes metais
subam em 2007.

Actualmente o Canada é o maior produtor mundial de uranio, fornecendo um terco procura
mundial. Depois da subida espetacular dos Ultimos anos, o preco do uranio que agora esta
acima dos $70 por libra, a gestora Sprott prevé que chegue a ultrapassar os $300 por libra nos
préximos anos.

Os EUA apoiam-se no gas natural canadiano, que fornece 90% da sua procura. O Canada é o
guarto maior produtor mundial e 0 segundo maior exportador de gas natural.

E a que é considerada a sua maior riqueza sdo as areias betuminosas, das quais se pode
extrair crude. As reservas do Canada sdo de 175 bilides de barris, com 85% das reservas
mundiais de areias betuminosas localizadas na regido de Alberta. Com o Petréleo acima dos
$50 é rentavel a extracgéo de crude.

Como se pode observar no gréafico ao lado a procura de matérias
primas (commaodities) pelos investidores disparou nos ultimos anos.

Recentemente o fundo de investimento CalPERS anunciou que
planeia investir em matérias primas por primeira vez em 2007,
comegando com $500 milhdes.

" Procuram maiores rentabilidades, mais diversificagdo e também
proteger-se dos efeitos da queda do doélar americano.
- e W _.-._l ., . e II| .
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Sounce: Goldma Sechs

Segundo a minha analise as ac¢des de empresas Ouro e Prata que ndo venderam a producgdo
futura a precos fixos, continuam a ser bons investimentos. Apesar de uma forte recuperacao
nas Ultimas semanas ainda ha vérias ac¢cdes de empresas mineiras que estdo a metade do
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preco atingido no pico de Maio de 2006, estes precos de saldo irdo durar pouco tempo. A
maioria destas empresas estao cotizadas nas bolsas do Canada.

Segundo o World Gold Council, os ETFs de Ouro, desde a sua introduccdo em 2004,
acumularam quase 600 toneladas de Ouro, cerca de um quarto da producdo mineira anual. Na
Prata estd a suceder o mesmo, a acumulacdo de metal é muito significativa face a producao
anual do metal e esta a ajudar a subida do preco. O ETF de Prata, iShares Silver Trust, detem
mais de 116 milhdes de oncas e recentemente pediu autorizacdo para comprar mais 168
milhdes de oncgas.

A verdadeira e a maior explosédo no precos dos metais ainda ndo aconteceu.

Em 2007, a minha andlise aponta novamente como bons investimentos, as matérias-primas,
incluindo os produtos agricolas, a energia, 0s metais e a agua. O potencial de subida do Ouro e
Prata ultrapassa varias vezes os maximos atingidos no inicio dos anos 1980. Estamos num bull
market que vai fazer histéria, surpreendendo todos com a sua forca. Nos préximos anos os
metais preciosos, a energia e os produtos agricolas véao atingir precos nunca vistos.

Fercent Change Annualized Percent Change
| Last3 | Yearto ]
173107 | Month | Months | Date 1year | 2 years | 3 years | 5 years | 10 years
[Commaodity Indexes (Price Only)
Do JonesAlG Commadity Index 166.08] -0.25%| 043%| -0.25%| -9.38% G.35%| G.47%%| 1347%[  3.11%
Goldman Sachs Commodity Index 42722 1.55%] -0.47% 1.55% 5.88%) 13.51%] 17.99%] 2081%| 7.62%
Reuters/CRE Continuouws. Futures Index 304 37 0.13%| 27X -0.13% 8.55%] 17.68%]) 14.52%| 16.06%) 5. 14%
S&P Commodity 1,807.66)  1.84%] 277%[ 1.84 A.46%]  13.60%)] 12.37%] 17.86%] 5.73%
‘Commodity Indexes (Total Return)
Reuters/Jeffries CRE Futures Index 2B407] -1.52%] 027%] -152%] 92a%] 640%] 7.34%] 11.50%] 283%
S&P Commodity 2675.06] 0B81%| -046%| 0,81%| -16.06%] 1.877] 4.49%] 13.92%| 343%
[Commaodities
Energy
Crude Cil (West Texas Intermediate Spat) 5815 4.7T%| -1.00%| -4.77%| -14.40% 9.83%| 2060%| 24.45%( 9.19%
Heating Cil (New York #2, spot) 1.6838 GAT%| S544%| 637%| -457%| 12.459%| 21.79%| 25.46%|) 9.34%
Natural Gas (Henry Hub, spot) TIPS 4201%| 16.13%| 42.01%[ -11.65%] 11.98%] 8.03%] 20.32%| 10.23%
Unleaded Gasoline (New York, spot) 1.5024 B.EG%] 211%| -B.65%[ 1218%]  7.52%| 15.20%| 23.03%| 8.33%
Grains
Com 3 8000 411%| 2M58%) 411%| BV 19%] 4390%] 13.12%] 14.63%| 3.77%
Soybeans &.8100 2.79%| 11.55%| 279%| 19.16%] 14.27%| -5.60%)] 10.17%| -0.71%
Wheat 433000  -003%] £38%) 003%| 27.54%] 1310%] 246%] 8.54%) 2.02%
Industrial Metals
Alurmanum (London Metal Exchange) 2824000 -0951%| 03] 051%] 1314%] 23.02%| 20.02%| 1582%| 5.90%
Copper (COMEX) 25835] -D48%)| -F256%] -D48%| 15.5M%| 32.85%| 31 24%| 28.74%| 9.32%
Copper (London Metal Exchange) 5.651.00) -10.16%] -23 74%] -10.16%] 14.87%] 31.35%| 31.43%| 30.12%| 9.01%
Lead (London Metal Exchange) 172960 -256%| A47%| -2.000%| 22.66%)| S0.85%)| d0.01%)] 28.07%| 10.03%
Nickel {London Metal Exchange) 30.100000]  14.31%] 19.23%| 14.31%[ 157 24%] 64.27%| 37.17%| 45.41%| 18.06%
Tin (London Melal Exchange) 12,325.00] A57%| 2054%| 35M%| B01T%| 2354%| 2384%| 26.23%| T.81%
Zinc {London Metal Exchange) 344000 -20.57%] -19.80%] -3057%| 48.40%| B248%| 49.91%] 35.01%| 11.67%
Frecious Metals
Gold (Longan PM Fix) 65050  2.03%| T74%| 2.93%| 14.37%| 24.13%| 17.62%] 18.17%| 6.53%)
Palladwsnm 334.00 1.21%)] 438%] 1.219%[ 13.99%%] 3224%) 1275%] -20B%| 9.08%
Platnum {London PR Fod) 1168.00 4 56%| BS5%| 4.56% 9.05%| 15.98%| 11.78%| 20.77%| 12 78%
Silver (Handy & Harman Base) 13,6300 6.24%( 12.00%| 6.24%| 3831%] 4236%] 29.58%] 26.19%| 10.93%
Softs
Coeoa (vory Coast #1, spot) 1.800] 042%| T48%| 042%| 9.50%| 38s%] J4da%] 373%) 236%
Coffee (Brazilian in Mew York_ spol) 110.75] -1.99%| B58%| -1.09%| -534% 5.50%] 18.24%| 22.50%| -3.40%
Cotton (1-1/16, Memphis, spot) 50025 -4.18%| 685%| -418%| -3.77% 970%| -0.56%| 11.07%]| -3.359%
Sugar (Raw Cane, World, spot) 11.56] -069%| -454%] -065%] -40.13% 4.43%| 2066%] 10.24%| 0.66%

Fonte: TheChartStore.com

AVISO: A informagéo contida nesta newsletter foi obtida de fontes consideradas crediveis,
contudo ndo ha garantia da sua exactiddo. As opinibes aqui expressas sdo-no a titulo
exclusivamente pessoal. Devido a variacdo dos objectivos de investimento individuais, este
conteldo ndo deve ser interpretado como conselhos para as necessidades particulares do
leitor. As opin8es expressas aqui sdo parte da minha opinido nesta data e sdo sujeitas a
alteragdo sem aviso. Qualquer acgéo resultante da utilizacdo da leitura deste comentério
independente do mercado, € da exclusiva responsabilidade do leitor.
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OUTLOOK

Mercados Cambiais

Fercent Change Annualized Percent Change
| Last 3 | Yeario |
1031007 Month | Months | Date 1 year | 2 years | 3years | 5 years | 10 years
Currencies
Currency Indexes
Major Currencies Dollar Index B8250]  1.20%[ 1.14%[ 1.20%[ -1.97%] 059%[ -1.18%] -6.03%] -1.05°
U.5. Dollar Index (DX) B4.61] 1.06%| -0.83%| 1.06%| -4.80%[ 0.60%| -1.00%] -5.79%] -0.05%
Spot Currencies (U.5.5 equivalent)

Australian Dollar 0.77400]  -1.83%] -0.04%[ -1.83%| 2EM%] -012%] 050%| BAM| 0.15%
Brazilian Real 047114 055%| 059%| 055%) 4.08%[ 10.62%] 11.27%| 256%| -6.83°
Brifish Pound 196110 0.13%] 278%| 0.13%[ 1005%] 200%] 249%) 6.79%] 205%
Canadian Dollar 0.84803] -1.19%] -4.79%] -1.10%| -302%] 253%| 4.00%] 6.18%]1 1.34%
Chinese Yuan 0.12868 042%| 1.38%| 042% 320%| 212%| 127%| D6I%
Eurg 150080 1.51%) 1.76%| -1.51% 020%| 144%|  8.63%| H.A
Indian Rupee 0.02269 0.09%] 1.88%) 0.09% .53 0.94%]) 1.96%] -2.03%
Japanese Yen 0.00828] -1.85%| -247%[ -1.65% T.50%| 4.37%] 2.0M%] 0.02%
Mexican Peso 0. 000E0| -2 16%| -Z46%| -2.16%| -5.42%| 0.76%] -0.08%| -368%] -3.3%9¢
Mew Zealand Dollar 068560 -270%| 222%| 270%[ -0.01%] -1.82%] 0.75%] 10.47%| -0.04%
South Afncan Rand 013790]  -295%]  1.84%[ -205%] -161d%] 957%] 084%) 951%] 453
South Korean Won 0001068] -1 17%] 003 117 190%[ 446%] T65%] 691%[ -0823
Swedish Kromor 0, 14357 188%) 3.53%| -1.688%] 915%] 0.09%] 209%] B91%| 0.39%
Swiss Franc 080192 -221%| -03r%| -221%] 252%] -241%| 033%] 663%| 1.30%

Fonte: TheChartStore.com
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Em Janeiro o indice do délar americano recuperou 1% para
0s 84,61. No més o délar ganhou 1,4% face ao iene
japonés, ficando nos 120,67 ienes e ganhou 1,3% ao euro,
terminando por volta dos 1,30. Face ao franco suico fechou
nos 1,244 e contra a libra inglesa ficou nos 1,9644.

O indice do délar fechou nos 83,67 abaixo do suporte nos
83,70 onde tinha atingido um duplo fundo em Maio e
Junho, mais abaixo o suporte forte estd nos 80. Quando o
dolar romper o suporte nos 80, a queda sera mais rapida e
o0 target sera o suporte seguinte por volta dos 60 / 55.

A tendéncia de médio e longo prazo do ddélar americano é
de queda. A moeda americana estd a colapsar e nos
proximos anos vai deixar de ser a moeda de referéncia
mundial.

Para 2007 a minha expectativa € que o dolar continue a
cair. O préximo alvo para o euro € o maximo de Dezembro
de 2006 perto dos 1,34, seguido dos maximos em Marco
de 2005 a cerca de 1,35. Segundo a minha analise nos
préximos meses o euro atingird novos maximos histéricos,
acima do maximo de sempre em Dezembro de 2004 nos
$1,3650.

Mais informacao sobre o colapso do Délar em: http://www.bonsinvestimentos.com/15201.html
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Metais Preciosos

Os metais preciosos fecharam Janeiro em alta, apos fortes quedas no inicio do més. A Platina
para entrega em Abril fechou nos $1.182,30 por on¢a, com um ganho mensal de 3,3%.

Os indices que seguem as ac¢Bes mineiras e de metais cairam. O Philadelphia Gold and Silver
Index (XAU), fechou nos 139,89 e o CBOE Gold Index terminou nos 146,17.

Os metais podem pontualmente assustar os investidores tanto como entusiasmam, mas a
tendéncia de médio e longo prazo é claramente de subida.

Mais informacéo sobre o Ouro e Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/14201.htm|

$GOLD (Gold - Cortinuous Cortract (ECD)) INDX @ StockCharts.com
2-Feb-2007 Op 56240 Hi665.30 Lo 64500 Cl1651.50 Chg -11.50(-1.73%)1*
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—MA[ED) 634,98 720
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O contrato de Ouro para entrega em Fevereiro na New York
Mercantile Exchange, terminou o0 més nos $638 por onca. Uma
subida mensal de 2,2%. Nos préximos meses o0 Ouro pode
ultrapassar o pico atingido em Maio de 2006 nos $725.

A minha analise aponta para o Ouro acima dos $750 por onga
nos préximos 9 meses. Ultrapassado esse nivel, o metal podera
saltar para o pico anterior nos $850 por onga. Quando este price
target for ultrapassado em 2007 o Ouro podera dirigir-se para os
$1000 e a médio prazo para cima dos $2500 por onga.

Nos proximos anos o Ouro vai atingir precos nunca antes vistos.

Ver andlise técnica do Ouro abaixo.

Mais informacao sobre a ascensao do Ouro em: http://www.bonsinvestimentos.com/11955.html

$SILVER (Silver - Cortinuous Cortract (ECD)) INDX @ StockCharts.com
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A Prata para entrega em Marco, terminou nos $13,57 por onca.
Acabando o més com um ganho de 9,6%.

A minha andlise aponta para a Prata acima dos $17 por onca
nos proximos 9 meses. Ultrapassado esse nivel, em 2007 o
metal podera transaccionar acima dos $20 por on¢a. Quando
este price target for ultrapassado a Prata ira dirigir-se para cima
dos $50 por onc¢a e a médio prazo para cima dos $100 por onca.

Nos préximos anos a Prata vai atingir precos nunca antes vistos.

Mais informacao sobre a ascensao Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/11982.html
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$WTIC (Ol - Light Crude - Continuous Contract (EODY) INDX. @ StockCharts.com
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Energia

O preco do Petrdleo crude West Texas na New York Mercantile
Exchange para entrega em Marco ficou nos $58,14 por barril.
ApOs uma grande queda durante o més, tocando os $50 o ouro
negro recuperou. Mas ainda fechou Janeiro com uma perda de
6,8%, ap0s terminar Dezembro nos $62,38.

Estamos a entrar no terceiro Choque Petrolifero e no Peak Qil. O
mundo vai despertar nos préximos meses, quando O preco
ultrapassar os $100 por barril e depois com 0s racionamentos,
mas ja sera tarde.

Nos proximos 24 meses o Peak Oil sera reconhecido
publicamente e no final da década o Petroleo estard a

transaccionar a multiplos do valor actual.

A minha andlise aponta para que o preco do Petréleo em 2007 transaccione numa banda entre
0s $80 e 0s $100 por barril. A procura dos paises em desenvolvimento continua a aumentar e 0
resultado € um aumento inevitavel no preco do Petrdleo, quando atingirmos os $100 por barril,
a crise sera amplamente reconhecida. O segundo nivel a atingir serdo os $150 e finalmente os

$200.

Nos préximos anos o Petréleo vai ultrapassar os maximos anteriores e atingir precos nunca

antes vistos.

$NATGAS (Matural Gas (EOD)) INDX @ StockChartscom
2-Feb-2007  Open7.55 High7.74 Low 742 Close 7.43 Chg -0.05 (0.72%)~
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O contrato de Gas Natural para entrega em Marco fechou nos
$7,667 por milhdes de BTUs (British Thermal Units) na Nymex.
Durante Janeiro apresentou uma grande volatilidade tendo
caindo para os $6 e tocando quase os $8.

Acredito que a médio e longo prazo a tendéncia do Gas Natural
é de subida. Na minha opinido o racio do petréleo/gas voltara
para os 6:1 e por isso é justificado uma maior exposicdo ao gas
natural. Em 2007, o Gas Natural podera transaccionar numa
banda entre os $8 e $10 por BTU. Nos proximos anos algum
tempo ap6s o reconhecimento publico do Pico do Petréleo, sera
reconhecido o Pico do Gas Natural.

Nos préximos anos o Gas Natural atingira precos nunca antes vistos.

Nota: A gestdo activa de investimentos nos mercados referidos nesta newsletter esta
disponivel. Para mais informacdes, contacte-nos.

Bons Investimentos,

André Ribeiro

andre@bonsinvestimentos.com

Copyright 2007 André Ribeiro. Todos os Direitos Reservados
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Andlise técnica do Ouro*

BULL RETOMADO?

Efectivamente a falta de tendéncia que o ouro apresenta nos Ultimos 12 meses, no més de
Janeiro foi evidente, tendo mais uma vez reagido a sua situacdo de 'oversold' (indicadores
oscilatérios) que a queda de quase 50 doélares nos primeiros 3 dias do ano provocou.

A reaccdao foi mais uma vez de forma timida (demorou 3 semanas a recuperar o que perdeu
em 3 dias) e dentro dos limites estabelecidos pela lateralizagdo dos ultimos 12 meses. Num
més o Ouro foi de $603 a $650 sensivelmente. Neste momento os indicadores de 'momentum'’
ganham animo, sobretudo numa perspectiva de médio prazo. Embora ainda nao se tenha
saido do range $580-$675 ha sinais técnicos que apontam a retoma para breve do “nosso” bull
market no ouro.

$GOLD (Gold - Continuous Contract (EQD)) INDX @ StockCharts.com

Z-Feb-2007 Open 55240 High 555.30 Low 54200 Close 551.50 Chg -11.50 (-1.73%)
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Do ponto de vista mais técnico temos que acrescentar como positivo o break out acima da
LTD(linha de tendéncia descendente) de maximos, a manutencdo do MACD semanal positivo,
e o facto de ndo podermos nunca esquecer 0 movimento que estd por detrds desta
consolidagdo...que é de subida. E portanto apds quase 12 meses de lateralizacéo penso que €
altura de retomar as subidas neste metal mais més menos més.

$GOLD (Bold - Continuous Cortract (EQD)) INDX @ StockCharts.com
2-Feb-2007 Open 551.50 High 657 20 Low 64560 Close 651.50 Chg +0.80 (40.12%) &
W fEoLD (Weekly) 651,50 730,40
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De negativo temos o 'time frame' diario que apés ter chegado a zona de resisténcia $655-$675,
ameaca também por estar overbought retomar as quedas. Infelizmente para os mais optimistas
como eu, este tem sido o padrdo dos Ultimos 12 meses. Nao tendo neste periodo conseguido
sustentar nenhuma subida até ao momento.

Zonas de Suporte: $580 / $600 Resisténcias: $655 / $675

*por Tiago Marques Pereira
Promotor BIG (actividade regulada pela CMVM)
Membro afiliado da Associagdo de Técnicos de Mercado Norte Americana (MTA)

AVISO: Qualquer informacé&o sobre valores mobiliarios ndo deve, em circunstancia alguma, ser
entendida como constituindo por si s6 uma ordem de venda, compra ou qualquer outra
estratégia de investimento. Este comentario é transmitido com base em informacao disponivel
para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca. Tratando-se ainda de
informacao resultado da andlise e conclusdes do autor, disponibilizada com o objectivo Unico
de contribuir para o esclarecimento das tomadas de decisdes de investimento a efectuar
directamente pelos investidores.
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	Em Janeiro o indíce do dólar americano recuperou 1% para os 

