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Bemvindo!

Bemvindo a edicdo de Novembro da Newsletter BonsInvestimentos

OVERVIEW

As Bolsas em Outubro de 2008

Os principais indices bolsistas terminaram Outubro em queda. O Dow Jones sofreu o seu pior
Outubro desde 1987. O Dow Jones terminou nos 9.325 pontos, uma perda mensal de 14,1%. O
Standard & Poors 500 fechou nos 968 pontos uma queda mensal de 16,9%. O Nasdaq
encerrou nos 1.720 pontos, um colapso de 17,7% no més.

O PSI-20 terminou nos dos 6360 pontos, registando a sua performance mensal de sempre,

perdendo mais de 20% no més.

Os bancos centrais reduziram as taxas de juro para tentar enfrentar a crise. A Reserva Federal
Americana, tem a taxa dos fundos federais agora nos 1%. Relativamente ao BCE apesar da
inflacdo estar a crescer, ndo consegue aguentar taxa de juro, que agora se situa nos 3,75%,
optando por baixar também preferindo o estimulo econémico.

$INDU (Dowe Jones Industrial Average) INDX @ StockCharts.com

$COMPQ (Masciay Composite) INDX @ StockChartscom

21-0et2002 Close 0325.04 Volume 1,18 Chyg +144.32 (+1 57 %)«
W) FIMDL (Daily) 932501 1a000 21-0ct2002 Close 1720.05 Volume 258 Chg +22.43 (+1.32%) «
—MafEn] 1027297 S W $COMPG (Daily) 172095 2a00
—MAZ00) 11697 78— : 13500 —MA[50) 200,21 Z200
iy 13000 —MA}‘2UU)‘22?1.59 2700
12500 f —~ 255147 J— )
12000 2419.23 N — : 2500
11500 2400
11634.82 §
11000 'uw ~ 2300
10500 " 4. 200
10459 44 oaD : 215642 216729 ok i; Eg
928455 geng . J
Ly 1200
9000 B e
8500 1700
s197.67) 8000 1600
7773711 | 7500 1542,45° 1500
Dec 2008 Feb Mar Apr May Jun  Jul  Aug  Sep  Oet
Dec 2008 Feb  Mar Apr May Jun  Jul Aug  Sep  Oot
$SPX (=2P 500 Large Cap Index) INDX @ StockCharts.com
21-0et-2008 Close 06275 Volume 5.16 Chg +14.66 (+1.54%) & SV
W $5P% (Daily) 962,75 P P5I20 Histdrico
—MA[E0] 1110.68 T b 13,324
—‘%(2001 e e : e 12,609
1400 12070
1250
1300 11,442
137005 A 1250 10,516
1200 10,130
1150
9,563
1100
1050 5936
1000 G309
asn TAEE2
T 055
Qo0
6428
250
5502
33930 2007-10-31 2008-10-30
Dec 2008 Feb  Mar Apr May  Jun Jul  Aug Sep  Oet

BONSINVESTIMENTOS ¢ www.bonsinvestimentos.com ¢ NOVEMBRO 2008 ¢ Pag 1




Revelando os Bons Investimentos nos mercados financeiros

The Big Picture

As matérias-primas registaram o seu pior més desde 1956 pelos menos data em que
comecaram os registos, devido aos receios que a crise econémica reduza a procura. O indice
CRB Reuters/Jefferies, que engloba 19 matérias-primas, caiu 24% em Outubro. Dado que o
preco de referéncia das matérias-primas € em délares americanos, a subida desta moeda, leva
a uma menor actractividade para os investidores nestes activos.

Os metais preciosos continuam a ser deixados a margem. Um novo rally gigante nos precos
dos metais estd muito perto. A generalidade dos investidores ficara surpreendida. O preco do
Ouro e da Prata continua a ser suprimido por um cartel de bancos.

Estatisticas dos Indices
P/E Est P/Contab. | P/Vendas

Dow Ind 11.43 11.06 3.52 2.92x 0.82x
S&P 500 21.56 12.19 3.16 1.87x 0.95x
Nasdaq 28.79 16.73 1.21 2.19x 1.34x

Fonte: Bloomberg, 31 de Outubro de 2008

70% da Prata é produzida como resultado da minagem de outros metais, sobretudo metais
base. Segundo a GFMS World Silver Survey de 2008, 28% a minagem de Cobre foi
responsavel por 28% da Prata minada em 2007, a minagem de chumbo e zinco por 32% e a
minagem de Ouro por 10%. Com o0s actuais precos baixos em todos estes metais, muitas
empresas estdo a atrasar, a fechar ou a parar projectos. Como resultado a producdo de Prata
ir& diminuir. Isto aponta para um factor adicional na subida futura do preco da Prata.

Na semana que terminou no dia 24 de Outubro, as performances em 2008 foram as seguintes:
Cobre  -44%
Zinco -54%
Chumbo -55%
Prata -37%
Ouro -12%

Ha uma grande discrepancia entre a valorizagdo das grandes empresas mineiras e das
pequenas. Com o Ouro acima dos $700 por onga, um dos motivos para que 0s pregos das
acgOes das empresas mineiras pequenas esteja esteja tdo baixo, € porque muitos investidores
estdo a desistir, a vender as acces para compensarem perdas noutros investimentos e os
fundos de investimento também estdo a sofrer de levantamentos dos seus clientes, o que os
forca a vender accdes. Isto esta a criar uma enorme forca de venda, que no contexto actual de
compra reduzida, leva aos precos mais deprimidos desde que o ciclo positivo das matérias
primas comecou em 2000. Isto ndo podera continuar muito mais tempo. Ha accdes de
empresas que estdo a transaccionar abaixo do valor do dinheiro que tém no seu activo. E
muitas empresas mineiras estdo a produzir abaixo do preco de custo, o que significa que muito
em breve os precos terdo mesmo de subir.

AVISO: A informag&o contida nesta newsletter foi obtida de fontes consideradas crediveis,
contudo ndo ha garantia da sua exactiddo. As opinibes aqui expressas sdo-no a titulo
exclusivamente pessoal. Devido a variacdo dos objectivos de investimento individuais, este
conteddo nao deve ser interpretado como conselhos para as necessidades particulares do
leitor. As opindes expressas aqui sdo parte da minha opinido nesta data e sdo sujeitas a
alteragdo sem aviso. Qualquer acgdo resultante da utilizacdo da leitura deste comentario
independente do mercado, é da exclusiva responsabilidade do leitor.
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OUTLOOK

Mercados Cambiais

Em Outubro o indice do doélar americano, que representa um cabaz de seis moedas, fechou por
volta dos 85,83, no ano esta a subir 7,9% a sua melhor performance desde Outubro de 1992.

O Euro caiu no més, transaccionando no ultimo dia pelos $1,2751, uma perda mensal de mais
de 9%. O iene japonés fechou nos 98,67, caindo mais de 7% no més.

A pesar de estar a recuperar no curto prazo, a tendéncia de médio e longo prazo do dolar
americano € de queda. Nao estamos a atingir tanto uma forca do dolar, mas sim que todas as
moedas de papel estdo a enfraquecer face ao ddlar, com a crise a espalhar-se do seu
epicentro original nos Eua, para as economias internacionais.

A moeda americana esta a colapsar e nos préximos anos vai deixar de ser a moeda de
referéncia mundial. Para 2009 a minha expectativa é que o ddlar retome a sua queda.
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Mais informacéo sobre o colapso do Délar em:

http://www.bonsinvestimentos.com/15201.html
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Metais Preciosos

Os metais preciosos fecharam o més em queda. O Ouro teve o0 seu pior més desde 1983,
prejudicado também pela subida do délar americano.

A Platina para entrega em Janeiro fechou nos $831,60 por onca.

O Cobre para entrega em Dezembro fechou nos $1,829 por libra, perdendo 35% no més. O
Paladio para entrega em Dezembro terminou nos $199,55 por onca.

Os metais podem pontualmente assustar os investidores tanto como entusiasmam, mas a
tendéncia de médio e longo prazo é de subida.

Mais informacado sobre o Ouro e Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/14201.html
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Mais informacéo sobre a ascensdo do Ouro em: http://www.bonsinvestimentos.com/11955.html

$SILVER (Silver - Continuous Contract (EO0)) INDX, @ StockCharts.com
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Mais informacao sobre a ascensao Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/11982.html|
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SWTIC (0l - Light Crude - Cortinuous Cortract (EQODY) INDX @ StockCharts.com
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Energia

O preco do Petréleo crude West Texas na New York
Mercantile Exchange para entrega em Dezembro ficou
nos $67,81, por barril. No més o crude perdeu 32,6%. Foi
a maior perda mensal desde que comecou a
transaccionar na Nymex em 1983. O crude estd agora
mais de 54% abaixo do seu méximo nos $147,27
atingido em Julho. No ano perde 29,4%.

Nos proximos 12 meses o Peak Oil sera reconhecido
publicamente e no final da década o Petréleo estara a
transaccionar a multiplos do valor actual.

A curto prazo, o preco do Petréleo esta consolidar. O
preco encontra-se agora abaixo do nivel de referéncia
suporte, a média de 200 dias, mas considero que é

apenas uma correc¢do num mercado que esta a subir a longo prazo.

SNATGAS (Natural Gas (ECD)) INDX & StockCharts.com
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Bons Investimentos,

André Ribeiro
andre@bonsinvestimentos.com

O contrato de Gas Natural para entrega em Dezembro
fechou nos $6,783 por milhdes de BTUs (British Thermal
Units) na Nymex. Um declinio mensal de 8,8%.

Acredito que a médio e longo prazo a tendéncia do Gas
Natural é de subida. Na minha opinido o racio do
petréleo/gas voltara para os 6:1 e por isso é justificado
uma maior exposicdo ao gas natural. Em 2009, o Gas
Natural podera transaccionar novamente acima dos $10
por BTU.

Copyright 2008 André Ribeiro. Todos os Direitos Reservados
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